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13. czerwiec 2008

Fundamenty
v Staby tydzien
v' Strata Lehman Brothers
v Ropa powyzej 130 USD

Tydzien byt staby dla posiadaczy akcji. Rynek
wyraznie koncentruje sie na przysztych podwyzkach

Subskrypcja:

Prosimy o kontakt z biurem

WZROSTY

oprocentoyvama w .gos_podarkach rozwinietych. Hypo Real Estate 21,21 2.22%
Zaczeto sie od wypowiedzi prezesa ECB w zesztym

tygodniu, ktéry wyraznie dat do zrozumienia, ze Siemens 74,59 | 1,98%
podwyzka nadchodzi i to zapewne juz w lipcu. W . o
poniedziatek szef Fed, Ben Bernanke, réwniez wyrazit Infineon 6,33 | 0,88%
zaniepokojenie inflacjg. Wywotato to znaczng przecene Cairn Energy 3318 | 7,40%
obligacji a takze umocnienie USD. Rynek wycenia

skale podwyzek w USA na 125 punktéw bazowych do Xstrata 4174 | 6,81%
konnca 2009 roku. Drozszy kredyt to zta wiadomosé Amec 919,5 | 3,78%
zaréwno dla przedsiebiorstw jak i dla konsumentow, )

nie mozna sie zatem dziwi¢, ze ceny akcji spadaja. McGraw-Hill 43,71 | 7,03%
Fatalng informacje o kolejnej duzej stracie podat bank Amheuser-Busch 61,49 6,32%
inwestycyjny Lehman Brothers. Bank zamierza zebra¢ .
na rynku dodatkowy kapitat w wysokosci 6 mid USD. ~_Xto Energy 68,73 | 5,74%

Dyrektor finansowy banku zostat zwolniony. Informacje
wywotaty kolejny spadkowy impuls w sektorze
stanowi

bankowo-finansowym,  ktéry .Kregostup” Continental 64,74 | 9,98%
catego rynku. Sektory spisujgce sie obecnie najlepiej

to energia czy elementarne dobra konsumencie. Daimler 43,81 | 7,47%
Dobrze radza sobie akcje sieci handlowych BMW 3348 | 6.83%
oferujgcych w swoich sklepach niskie ceny, takie jak ’ ’
Wal-mart czy Tesco. Informacja o ofercie przejecia Alliance 334 | 23,53%
firmy Anheuser-Busch wywindowata ceny tej spétki, HBOS 318.50 | 20.95%
ktéra jest gigantem branzy browarniczej (produkuje ’ ’
miedzy innymi stynnego Budweisera). Persimmon 411,75 | 19,54%
Dane o sprzedazy detalicznej pozytywnie zaskoczyly, Lehman Brothers 24.88 | 24.36%
wykazujgc w ciggu miesigca wzrost o 1%. Dzisiejsze ’ ’
dane o inflacji w USA byty wyzsze od oczekiwan, rynek National City Corp 4,95 | 24,24%
jednak zareagowat na dane wzrostem cen. Korekta Washington Mutual 6.76 | 22.88%

siegnefa nieco ponad 1/3 catego wzrostu od potowy

marca, caly czas zatem mozna moéwi¢ o

$rednioterminowym trendzie wzrostowym. Warunki | EWTEVAICYEF g LGN lele MTE RANIEREY)
fundamentalne sg jednak wybitnie niekorzystne. Ceny Dow Jones 12 255 -2 5%
ropy naftowej oscylujg wcigz blisko maksiméw, nie e
schodzac ponizej 130 USD. Protesty kierowcéw na Nasdaq Composite 2445 -2,4%
catym Swiecie nie wskorajg wiele przeciw sitom Y 70
rynkowym. Nalezy spodziewac sie dalszego wzrostu DAX 6764 2,7%
inflacji, przede wszystkim za sprawg presji kosztéw FTSE 5812 -3,0%
energii. Wysoka inflacja (rzedu 7-8%) jest bardzo I o
niekorzystna dla gospodarki, przede wszystkim ze Nikkei 13973 -1,6%
wzgledu na KkoniecznoS¢ zaciesniania  polityki Shanghai Composite 2868 | -11,5%

t j (droz kredyt).
monetarnej (drozszy kredyt) All Ordinaries 5479 | -4,5%

Zdecydowanie najstabszy jest rynek londynski. Stopy
procentowe sg tam relatywnie wysokie, a na obnizki
jest juz za pézno — Swiatowa tendencja sie odwrdcita.
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DAX 30

Trwajacy trend spadkowy sprowadzit indeksy w rejony dos¢ istotnych wsparé technicznych. DAX obronit
poziom 6660. Pierwszym istotnym oporem jest strefa 6850-6900 w poblizu, ktérej powinna uaktywnié sie
podaz. Obecne odbicie w koncowce tygodnia nie zmienia technicznej sytuacji na wykresach tygodniowych.
Dynamika odbicia wskazuje na klasyczny ,short covering” — czyli gwattowny atak popytu oraz domykanie
krotkich pozycji w akcjach. FTSE obronit 5700. Najblizszym oporem jest strefa 5900-5950. Indeks FTSE byt
zdecydowanie najbardziej wyprzedany i w zwigzku z tym odbicie na nim moze by¢ bardzo gwattowne.
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Dow Jones Industrial Average

Koniec tygodnia przyniost kolejng prébe utrzymania istotnego wsparcia w poblizu 12200. Indeksy sa
wyprzedane wiec ataki popytu znajdujg chetnych oraz sktaniajg utrzymujacych krétkie pozycje do ich
zamykania. Najblizszym oporem jest 12440. Obecne odbicie nie zmienia sytuacji na tygodniowych
wykresach. MACD wyraznie wskazuje kierunek trendu.
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Nasdaq 100

NASDAQ 100 nadal zachowuje sig relatywnie najmocniej. Indeks wrocit ponad przebite wsparcie przy 1950.
Na dziennych wykresach MACD utrzymuje sygnaty sprzedazy. Najblizszym oporem jest 1980.
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DOM MAKLERSKI

Podmiotem sprawujgcym nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski IDMSA. wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw. Wytgczng odpowiedzialno$c
za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z wykorzystaniem wnioskow w nim zawartych,
ponosi inwestor. Witascicielem majgtkowych praw autorskich do raportu jest Dom Maklerski IDMSA. Powielanie badz
publikowanie niniejszej publikacji lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest zabronione.

Analityk (analitycy), ktorzy przygotowali powyzszy raport, niniejszym o$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili poglady
odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannos$ci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sq btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski
IDM S.A. i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialno$ci za ich prawdziwo$¢ i kompletnosc, jak réwniez nie odpowiadajg za
Jjakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
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