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Najwazniejsze wiadomosci

B US:Ilo$¢ nowo zarejestrowanych bezrobotnych: 484k, prognoza: 440k.
B Us: TIoé¢ oséb trwale pobierajacych zasitek dla bezrobotnych: 4639k, prognoza: 4580k.
B ys:Indeks NY Empire State: 31.86pkt., prognoza: 24.00pkt.

US:Naptyw kapitatéw dtugoterminowych: 47.1 mid USD, prognoza: 20.5 mid USD

US: Produkcja przemystowa m/m: 0.1%, prognoza: 0.7%

US: Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 73.2%, prognoza: 73.3%

B Us: Indeks Fed z Filadelfii: 20.2pkt., prognoza: 20.0pkt.

PL: Zdaniem Marka Belki w 2010r tempo wzrostu PKB moze wynies¢ 2,7-3,0%.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

11:00 E-Z Bilans handlu zagranicznego 5,1mld 7mid
11:00 E-Z Inflacja CPI 1,5%r/r 0,9%r/r
11:00 E-Z Inflacja bazowa CPI 0,9%r/r 0,8%r/r
14:30 us Pozwolenia na budowe domdw 630k 612k%
14:30 us Rozpoczete budowy doméw 610k 575k
15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan 75pkt. 73,6pkt.
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Lekkie wyhamowanie wzrostow

Podczas czwartkowej sesji utrzymywaty sie pozytywne nastroje na gietdzie. W dalszym ciggu przewazaty rosngce
rynki akcji. Zaréwno europejskie, jak i amerykanskie indeksy akcji notowaty nowe tegoroczne maksima, nieco bardziej
mieszane nastroje mozna byto zaobserwowac na rynkach azjatyckich. Na wczorajszy dzien przypadaty publikacje
wynikéw kwartalnych Google i AMD. Chodzi w przypadku obu spétek wyniki byty lepsze od prognoz, to inwestorzy z
dystansem podeszli do tych danych. Brak euforii obserwowanej poprzednio na dobre wyniki moze przyczyni¢ sie do
schfodzenia nastrojéw na rynkach akcji. Kluczowa dla dzisiejszej sesji bedzie reakcja na publikacje wynikéw przez
Bank of America i General Electric.

Utrzymujgce sie obawy o losy Grecji w dtuzszym horyzoncie czasowym przyczynity sie do utrzymania presji na
wyprzedaz waluty europejskiej. Co prawda spadki na EURUSD nie zdotfaty pokryé swoim zasiegiem utworzonej na
poczatku tygodnia luki wzrostowej, jednak notowania znalazty sie ponizej wsparcia w postaci 38,2% zniesienia catosci
impulsu wzrostowego z okolic 1,3280. Publikowane w tym tygodniu dane dobrze wpisywaty sie w scenariusz
stopniowego ozywienia gospodarczego w USA, jednak to co w dalszym ciggu martwi to staba kondycja
amerykanskiego rynku pracy. Wczorajsze dane na temat ilosci nowo zarejestrowanych bezrobotnych to potwierdzity.
Priorytetem dla Fed bedzie utrzymanie niskich stop procentowych dopdty, dopdki ozywienie bedzie zauwazalne
rowniez na rynku pracy.

Na rynku walutowym obserwujemy generalnie w dniu dzisiejszym wzrost awersji do walut wyzej oprocentowanych,
ostabienie ztotego i aprecjacje waluty japoriskiej. Na indeksie dolarowym obserwujemy wyhamowanie spadkéw tuz
powyzej istotnej strefy wsparcia w rejonie 80,00.

Motorem dzisiejszym ruchow bedzie reakcja gietda na kolejne publikacje wynikéw kwartalnych. Mniejsze znaczenie
powinny mie¢ zaplanowane na dzi$ publikacje makroekonomiczne ze strefy euro i USA.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykow Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Opublikowane w dniu wczorajszym dane na temat inflacji z Polskie potwierdzity spadek tego wskaznika w lutym do 2,6%
w skali roku. Takie dane wskazujg na to, ze najprawdopodobniej w najblizszych miesigcach inflacja powinna oscylowa¢
wokét celu inflacyjnego NBP, czyli 2,5%, z zdaniem przedstawiciela MF latem inflacja moze nawet zwolni¢ do ponizej
2,0%. Tak wiec wobec utrzymujacego sie wzrostu gospodarczego i inflacji pod kontrolg nie ma presji na zaciesnianie
obecnej polityki monetarnej. W dniu dzisiejszym ztoty pozostaje stabszy, co ma zwigzek ze wzrostem awersji do ryzyka.
Kluczowym wsparciem pozostajg okolice zniesienia 61,8% catosci ostatniej fali wzrostowej na poziomie 3,85, natomiast
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Utrzymujaca sie presja na dalsza wyprzedaz waluty europejskiej doprowadzita do spadku notowarnn EURUSD ponizej
wsparcia w postaci zniesienia 38,2% catosci ostatniej fali wzrostowej. W obecnej chwili kurs oscyluje w rejonie 1,3540 i
obserwujemy prébe odreagowania wczorajszych spadkéw. Aktualnym pozostaje strefa wsparcie w okolicy 1,3485-1,3500,
natomiast najblizszy opdr w okolicy 1,3600 wyznacza 100-okresowa srednia na wykresie godzinowym. Dzi$ poznamy dana
na temat inflacji CPI i bilansu handlowego ze strefy euro- dane te jednak nie powinny mie¢ istotnego wptywu na notowania
EURUSD.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Wozrost awersji do ryzyka przyczynit sie takze do spadku notowan GBPUSD, ktére wyhamowaty w poblizu krétkoterminowej
linii trendu wzrostowego. Tym samym najblizsze wsparcie w rejonie 1,5360 zostato wybronione, a notowania w dalszym
ciggu znajdujg sie powyzej 38,2% catosci zniesienia ostatniego impulsu wzrostowego, co powinno by¢ pomocne w
ograniczeniu spadkéw na tej parze. Ponadto specjalisci z Centrum Badan Ekonomicznych i Biznesowych podniesli prognozy
dotyczace wzrostu gospodarczego w kolejnych dwéch latach do 1,3% w 2011r i 1,4% w 2012r., w czym pomoche powinno
by¢ globalne ozywienie gospodarki.
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Waluta japoriska umocnita sie w stosunku do innych walut wyzej oprocentowanych na fali wyhamowania wzrostéw na
rynkach akcji. W piatek indeks tokijskiej gietdy Nikkei spadt o 1,5% i znalazt sie na ja nizszym poziomie od prawie 3 tygodni.
Notowania USDJPY zblizajg sie w okolice wsparcia na poziomie 92,23, gdzie przebiega zniesienie 38,2% catosci ostatniej fali
wzrostowej. Dalszy wzrost awersji do ryzyka moze przyczyni¢ sie do przetamania tego poziomu. Najblizszym oporem
pozostaje rejon 93,70.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow
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00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzor na dziatalnoscig Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



