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Najwazniejsze wiadomosci

B Ge: Inflacja PPI w marcu: 0,7%m/m wobec oczekiwanych 0,4%.

u NZ:Inflacja CPI w I kwartale 2010r: 0,4%k/k wobec oczekiwanych 0,6%k/k.

B s: W I kwartale 2010 roku zysk IBM wzrést 0 13% do 2,6mid $.

B ndie: Bank centralny podwyzszyt stopy procentowe o 25pb.

B s Citigroup zanotowat w I kwartale 2010 roku 15 centéw zysku na akcje.

B Us: Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych w marcu: 1,4% wobec oczekiwanych 0,5%.
u PL:Przecietne zatrudnienie w marcu: -0,6%r/r wobec oczekiwanych -0,7%r/r.

u PL:Przecietne wynagrodzenie w marcu: 4,8%r/r wobec oczekiwanych 2,9%r/r.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
10:00 E-Z Saldo rachunku biezacego -5,3mid -8,1mld
10:30 UK Inflacja CPI 0,3% 0,4%
11:00 GE Indeks instytutu ZEW 45,1pkt. 44,5pkt.
14:00 PL Ceny produkcji sprzedanej przemystu -2,5%r/r -2,4%r/r
14:00 PL Produkcja przemystowa 9,6%r/r 9,2%r/r
15:00 CA Decyzja banku centralnego w sprawie stép procentowych 0,25% 0,25%
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Wyhamowanie wzrostow
Pomimo schiodzenia nastrojéw na rynkach wywotanego aferg wokét Goldmana i faktem, iz SEC oskarzyt
bank o oszustwo w zwigzku z jego papierami zabezpieczonymi dtugiem hipotecznym, indeksy akcji
utrzymujg sie w dalszym ciggu na wysokich poziomach. Takiej sytuacji sprzyja bardzo dobry jak na razie
sezon wynikéw w USA. W dniu wczorajszym korekta nabrata tempa, zwtaszcza na gietdach azjatyckich, jak i
europejskich. Wyhamowanie spadkdw obserwowalismy natomiast w czasie sesji amerykanskiej, gdzie
sporo lepszymi wynikami zaskoczyt Citigroup. Z pewnoscig wzrostowa sesja za oceanem przyniosta
uspokojenie nastrojéw, a dzi$ uwaga powinna skupia¢ sie na wynikach spétek, a w szczegdlnosci Goldman
Sachs. Nie zmienia to jednak faktu, iz na nowo odziyty dyskusje odnosnie planowanych regulacji
dotyczacych sektora finansowego w USA.
Na rynku walutowym, na skutek wzrostu awersji do ryzyka, obserwowalismy umocnienie waluty japonskiej
i amerykanskiej. Na wartosci tracity réwniez waluty rynkéw wschodzacych, w tym PLN. W czasie sesji
azjatyckiej zostaty opublikowane jastrzebie notatki z ostatniego posiedzenia RBA, gdzie bank centralny
zasygnalizowat kolejne podwyzki stép procentowych w 2010r. Z kolei dzi$ w centrum uwagi pozostaje
komunikat towarzyszacy decyzji banku centralnego Kandy w sprawie stép procentowych. Publikowane w
ostatnim czasie lepsze dane z gospodarki kanadyjskiej zwiekszyty oczekiwania na podwyzki stép w tym
kraju w najblizszych miesigcach.
O nastrojach na rynku zadecydujg publikowane w dniu dzisiejszym raporty kwartalne spétek. Ponadto z
Wielkiej Brytanii poznamy dane na temat inflacji CPl oraz indeksu instytutu ZEW z Niemiec. Analitycy
oczekujg, ze w marcu inflacja wzrosta do poziomu 3,2% w skali roku (czyli powyzej gérnego limitu BoE na
poziomie 3,0%) oraz wyzszego odczytu indeksu ZEW.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Na fali wzrostu awersji do ryzyka na wartosci tracit ztoty, ostabiajgc sie w okolice oporu na poziomie 3,9100. Z
technicznego punktu widzenia obecnie jestesmy w trakcie ksztattowania sie trzeciej fali korygujace;j silny trend
wzrostowy na PLN. Wyraznie takg sytuacje wida¢ na wykresie dziennym, gdzie silnym oporem pozostajg
okolice 3,9250, gdzie nastgpi sie zréwnanie ze sobg w stosunku 1:1 fali A i C w trdjce korekcyjnej. Jesli chodzi o
sytuacje na wykresie godzinowym, to najblizsze wsparcie znajduje sie na poziomie 3,88, gdzie przebiega
zniesienia 38,2% catosci kwietniowego impulsu wzrostowego. W czasie sesji europejskiej notowania EURPLN
powinny pozosta¢ dos¢ stabilne. Test poziomu 3,85 moze zmieni¢ krétkoterminowy obraz rynku. Dzi$
poznamy dane na temat produkcji przemystowej i inflacji PPI z Polski.
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Negatywny sentyment utrzymujacy sie do euro ponownie doprowadzit do znizki notowarn EURUSD w rejon
1,3400, gdzie na wykresie dziennym obserwujemy formacje mtota. Moze to nie by¢ jednak wystarczajgco mocna
formacja w poréwnaniu do zamkniecie luki wzrostowej z zesztego tygodnia. Ewentualna kontynuacja korekty na
rynkach akcji moze pogtebi¢ ruch spadkowy na tej parze. Dzi$ wiekszej zmiennosci na eurodolarze mozemy
spodziewac sie po publikacji indeksu ZEW z Niemiec. Najblizszym oporem pozostajg okolice 1,3540.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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GBPUSD odrabia wczorajsze spadki, a notowania w dalszym ciggu znajduja sie powyzej potowy zniesienia catosci
ostatniego impulsu wzrostowego, jaki zaczat ksztattowac sie na wykresie pod koniec marca tego roku. Kurs ma
spore trudnosci z pokonaniem oporu w rejonie 1,5530-1,5550. Dopiero przetamanie okolic 1,5140 mogtoby sie
przyczyni¢ do powrotu do spadkéw na tej parze. Jak na razie w dalszym ciggu jest szansa na test ostatnich
maksiméw lokalnych.
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Spadek apetytu na ryzyko przyczynit sie do umocnienia waluty japonskiej. Spadki na USDJPY kontynuowane byty
w okolice 50% zniesienia fib catosci ostatnie] fali wzrostowej z okolic 88,20. Na tym poziomie zréwnaly sie ze
sobg w stosunku 1:1 podfale w trdjce korekcyjnej widocznej z okolic maksimum lokalnego na poziomie 94,75.
Dopiero przetamanie okolic 91,45 moze skutkowaé kontynuacjg aprecjacji JPY, w czym pomocne bytoby
ewentualne pogtebienie korekty na rynkach akcji. Silnym oporem pozostajg okolice 93,80.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



