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Dzial Rynkow Zagranicznych
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IDMSA Subskopc

Data sporzadzenia: 2010-07-21 12:10 Prosimy o kontakt z biurem
DOM MAKLERSKI (22) 489 94 88

Najwazniejsze wiadomosci

Hop. produkcja przemystowa wzrosta w czerwcu 0 7% m/m i 14,5% r/r, lepiej niz oczekiwano

® p|: inflacja PPI wyniosta 0,8% m/m w czerwcu

B £7: zaméwienia budowlane spadty 0 1% m/m w maju.

B Ge: inflacja PPI wyniosta 0,6% m/m w czerwcu, oczekiwano 0,2%

B uk: zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny 48 tys., oczekiwano 52 tysigce

Hop. inflacja bazowa CPI wyniosta 0.2% w czerwcu

B s wydane pozwolenia na budowe wyniosty 586 tysiecy w czerwcu, wiecej niz oczekiwat rynek

B s rozpoczeto budowe 549 tysiecy domdw w czerwcu, mniej niz oczekiwat rynek (577 tys.)

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
13:00 us Whioski o kredyty hipoteczne -2,9%
14:30 CA Sprzedaz hurtownikow 0.3% -0.3%
16:00 us wystgpienie Bena Bernanke
16:30 us zapasy ropy Crude 353.1 min

Rynek w zakresach

Rynek utknat w konsolidacji, ktéra prawdopodobnie sie przedtuzy do korica tygodnia. Na 23 lipca wyznaczono
date publikacji testéw odpornosci bankéw europejskich, co powinno skupi¢ uwage graczy. W takiej sytuacji dane
makro i wyniki spétek nie bedg miaty wiekszego wptywu na notowania, ewentualnie wywotujgc niewielkie ruchy
w trakcie sesji. Najwiekszej zmiennosci mozna oczekiwac dzisiaj na ropie ze wzgledu na publikacje danych o
zapasach. Wieksza zmienno$¢é moze wystgpi¢ rdwniez na funcie, ale dopiero jutro rano przed publikacjg danych o
sprzedazy detalicznej i bezposrednio po danych. Przed publikacjg testéw odpornosci warto zerkng¢ na liste
bankéw i instytucji objetych testami. Taka liste mozna znalez¢ np. tutaj
http://www.creditwritedowns.com/2010/07/text-eu-statement-on-stress-tests-of-91-european-banks.html.
Rynek juz od dtuzszego czasu powinien dyskontowac wyniki tych testow.

Wczorajsza sesja na Wall Street zakonczyta sie jednoprocentowym wzrostem indeksu S&P500. Rynek rést jednak
bez wiekszego zaangazowania - wolumen handlu ledwie przekroczyt 1,1 miliarda akcji. Ostatnie raporty z pozycji
traderow wskazujg na czeste zmiany pozycji, co zmniejsza wartos¢ prognostyczng tych danych. Pigtkowy wskazat
na nagty wzrost krétkich pozycji u duzych graczy. Bardziej ciekawym faktem jest systematyczne zmniejszanie
dtugich pozycji u matych graczy. Rynek jest meczacy i redukcja pozycji jest tego naturalng konsekwencja. Brakuje
jeszcze silnego strzasniecia, choc¢ ostatni spadek w okolice 1050 na kontraktach moze by¢ witasnie tak
interpretowany.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Gtéwne rynki nie pokazujg kierunku i z podobng sytuacjag mamy do czynienia na ztotym. Zakres wahan sie
systematycznie zaweza, co jest sygnatem =zblizajgcego sie wybicia. W najblizszych godzinach rynek
prawdopodobnie pozostanie w przedziale 4,10-4,12 na EURPLN i 3,1870-3,22 na USDPLN. Notowania ztotego
beda przede wszystkim pod wptywem sentymentu na rynkach globalnych.
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Na eurodolarze obserwujemy realizacje zyskéow przed publikacjg pigtkowych wynikéw testéw odpornosci
bankéw europejskich. Sentyment do euro systematycznie sie poprawiat od poczatku lipca, a caty ruch
wzrostowy od czerwcowego minimum przy 1,1875 miat juz statystycznie bardzo duzy zasieg, jak na taki kroétki
okres. Wytamanie ponizej wczorajszego minimum przy 1,2838 otwiera mozliwos¢ gltebszej korekty w kierunku
strefy 1,2690-1,27, gdzie znajduje sie zniesienie fibo 38,2% ostatnich wzrostéw. Dzisiaj w centrum uwagi bedzie
wystgpienie Bena Bernanke o 16:00.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.




Dziat Rynkow Zagranicznych

IGBP/USD

& GEFUSD -~ BOLL 20, 2 - Fibonaceil =
- 1,55000
- 1,50000
- 1,45000
- 1,40000
23|01 JoaJie [ 23 [ Jos (13 ]aofar|os 11 e [aes[mJos (45 22 [ Jos[azJao [ [ T 1
[ marzec 2010 kwvienier 2010 mmai 2010 crerwiec 2010 iies 201 0

Korekta spadkowa na funtdolarze zatrzymata sie blisko szczytu poprzedniej konsolidacji. Niemniej jednak
silniejszy dolar w relacji do euro moze ograniczy¢ potencjat do wzrostédw na GBPUSD. W efekcie
prawdopodobny jest waski zakres handlu w dniu dzisiejszym. Zmiennos¢ wzrosnie przy okazji publikacji
jutrzejszych danych o sprzedaziy detalicznej. Mozliwy gorny zakres tej zmiennosci to 1,54, a dolny to okolice
1,51.
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Niedawne nowe minimum trendu na USDJPY przy 86,25 potwierdza dominujgcg tendencje spadkowg na tej
parze. Od kilku dni trwa préba powrotu powyzej strefy oporu 87,35-87,70, ale idzie to bardzo opornie. Wybicie
ponad te strefe zanegowatoby ostatnie sygnaty sprzedazy i otworzytoby mozliwos¢ silniejszej korekty w kierunku
89,00. Lepszy sentyment na gietdach moze w tym pomdc, ale korelacja jena z gietdami jest ostatnio nieco
stabsza.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



