Dzial Rynkow Zagranicznych

Sporzadzajacy:

=8 Raportporanny FX [,

w.smolenski@idmsa.pl
l D M SA Anna Wrzesinska

. a.wrzesinska@idmsa.pl
DOM MAKLERSKI Data sporzadzenia: 2010-02-03 12:06 '
Subskrypcja:

Prosimy o kontakt z biurem
(22) 578 88 88

Najwazniejsze wiadomosci

m US: W IV kwartale 2009r firma kurierska UPS miata zysk netto w wysokosci 0,75 $ na akcje. Analitycy
prognozowali zysk na akcje na poziomie 0,74 $.

B Au: Bank centralny Australii zdecydowat sie pozostawic stopy procentowe na poziomie 3,75%.
Bez Inflacja PPI: -2,9%r/r wobec oczekiwanych -3,0%r/r. Poprzednia warto$¢:-4,4%r/r.

B GE: Sprzedaz detaliczna w grudniu wzrosta o 0,8% w ujeciu miesiecznym.

B UK: Indeks PMI z sektora konstrukcyjnego uksztattowat sie w styczniu na poziomie 48,6pkt.

B ys:Indeks podpisanych uméw kupna doméw m/m: 1.0%, prognoza: 1.0%.

B UK: Indeks zaufania konsumentéw wedtug Nationwide uksztattowat sie w styczniu na poziomie 73pkt.

B Us: Na wtorkowej sesji indeks Dow Jones zyskat 1,1%, a Nasdaq 0,9%.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
09:55 GE Indeks PMI dla ustug - dane koncowe 51,2pkt. 52,7pkt.
10:00 E-Z Indeks PMI dla ustug - dane koncowe 52,3pkt. 53,6pkt.
10:30 UK Indeks PMI dla ustug - dane koncowe 56,5pkt. 56,8pkt.
11:00 E-Z Sprzedaz detaliczna 0,4%m/m -1,2%m/m
13:00 us Whnioski o kredyt hipoteczny -10,9%
14:30 us Raport ADP -30tys. -84tys.
16:00 US  Indeks ISM dla utsug 51pkt. 50.1pkt.
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Poprawy nastrojéow cd.

Pozytywny sentyment na rynkach utrzymuje sie po tym jak na Wall Street obserwowalismy wczoraj drugi
dzien z rzedu catkiem pokaznych wzrostow. Nastroje poprawity miedzy innymi dobre wyniki UPS oraz
bardzo dobre wyniki sprzedazy Forda, ktére wzrosty w styczniu o 24%. W centrum uwagi pozostaje jednak
kwestia bankowych regulacji. Wczoraj w Senacie zeznawat Paul Volcker, ktéry jest gtdwnym prowodyrem
zwolennikéw natozenia wiekszych restrykcji dla bankéw komercyjnych. Podkresdla sie jednak, ze w zwigzku
z nadchodzacymi wyborami w USA, dojdzie do impasu w zakresie regulacji ze wzgledu na sprzeciw
Republikanéw. Taki impas rynki przyjmujg z entuzjazmem, gdyz jak najdtuzsze utrzymanie status quo stuzy
interesom Wall Street. Wracajagc do indekséw, S&P500 naruszyt poziom 1100 punktéw, co otwiera
mozliwos$é umocnienia rynku w kierunku kolejnych oporéw technicznych. Dodajmy, ze przy 1100 znajduje
sie 38,2% zniesienie fibo ostatniej fali spadkowej. Do pigtku prawdopodobna jest konsolidacja w poblizu
tego oporu technicznego - roztrzygniecie moze nastgpi¢ w reakcji na dane z rynku pracy. Inne rynki
rowniez silnie odreagowaty ostatni wzrost awersji do ryzyka. Widoczne jest to chociazby na ropie naftowej,
ktora wzrosta powyzej 77 dolaréw za barytke.

Ciekawostka sg ostatnie wyniki Toyoty, ktdrej sprzedaz spadta w USA do 10 letnich miniméw. Koncern
zmaga sie z usterkg techniczng powodujgcg niesterowane przyspieszenie i byt zmuszony wycofa¢ 7,6
miliona aut na catym swiecie. W ostatnim miesigcu sprzedaz Toyoty spadta w USA o ponad 16%. Ceny akgcji
Toyoty sg od poczatku stycznia w silnym trendzie spadkowym.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Na ztotym utrzymuje sie trend aprecjacji w relacji do gtéwnych walut. O sile trendu $wiadczy niewielka skala
wczorajszego odreagowania wzrostowego po wczesniejszym przebiciu 4,00 na EURPLN. Ztotemu pomagajg
dobre nastroje na rynkach oraz popyt na polskie obligacje. Zgodnie z zapowiedzig premiera Tuska rzad ma
dzisiaj przyja¢ zaktualizowany plan konwergencji. Rynek szczegblng uwage bedzie przywigzywat do kwestii
fiskalnych i planu ograniczenia deficytéw w kolejnych latach. Najblizszym oporem na EURPLN bedzie 3,97 i

dalej 3,9940. Korekty w obecnym ruchu sa narazie bardzo stabe i nie przekraczajg 200 pipséw.
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Dolar ostabia sie juz trzeci dzien z rzedu w relacji do euro. Korekta notowan w nocnym handlu byta stabsza od
wczorajszej i zatrzymata sie przy 1,3945. Podobnie jak wczoraj, aktywizacji bankéw europejskich towarzyszyt
nowy szczyt notowan w trwajacym odbiciu. W rezultacie EURUSD naruszyt poziom 1,40, co zréwnuje zakres
obecnej korekty z poprzednig. Dzisiaj w centrum uwagi bedg dane ADP bedace prognostykiem danych
pigtkowych. Strefg silnego oporu bedzie 1,4030-40. Obecny ruch neguje caty pigtkowy spadek notowan, co kaze

przypuszczaé, ze mieliSmy wtedy do czynienia z typowym "strzgsnieciem".

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Funt zyskiwat ponownie do dolara po publikacji dobrych danych o zaufaniu konsumentéw z Wielkiej Brytanii
oraz na fali ogdélnego ostabienia waluty amerykanskiej. Szczyt notowan miat miejsce niedtugo przed publikacja
danych PMI dla sektora ustug, ktére okazaty sie gorsze od oczekiwan. Poranny wzrost notowan funtdolara zblizyt
pare do strefy istotnego oporu wynikajacego z dolnego zakresu ubiegtotygodniowe] konsolidacji. W zwigzku z
jutrzejszg decyzjg Banku Anglii o stopach procentowych oraz pigtkowym raportem z amerykanskiego rynku
pracy, spodziewamy sie utrzymania notowan funta w relatywnie waskim zakresie.
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Utrzymanie dobrych nastrojéw na rynkach nie przektada sie jak do tej pory na wieksze ruchy na parach
jenowych. Eurojen utrzymuje sie w bardzo waskim pod oporem technicznym. Na wykresie godzinowym
usztattowata sie formacja zapowiadajgca dos¢ silny impuls, najprawdopodobniej wzrostowy. Ostabienie dolara
na rynkach, przy stabilnym zachowaniu eurojena, skutkuje techniczng korektg na USDJPY w kierunku 90. Spadek
notowan USDJPY nie powinien sie pogtebic i spodziewamy sie powrotu powyzej 90,50 w najblizszym czasie.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



