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Najwazniejsze wiadomosci

Bk Inflacja CPI w kwietniu: 0,6%m/m wobec oczekiwanych 0,4%m/m. Poprzednia wartos$¢: 0,6%m/m.

B £_z:Bilans handlu zagranicznego w marcu: 0,6mld EUR wobec oczekiwanych 1,7mid EUR.

B GE: Indeks instytutu ZEW w maju: 45,8pkt. wobec oczekiwanych 47pkt. Poprzednia warto$¢: 53pkt.

Nz Inflacja HICP w kwietniu: 1,5%r/r, zgodna z oczekiwaniami.

Nz Inflacja bazowa HICP w kwietniu: 0,7%r/r wobec oczekiwanych 0,8%r/r. Poprzednia wartos¢: 0,9%r/r.
B ys: Rozpoczete budowy domdéw m/m: 5.8%, prognoza: 3.8%

B s Wydane zezwolenia na budowy doméw m/m: -11.5%, prognoza: 0.0%

B s Inflacja PPI m/m: -0.1%, prognoza: 0.1%. Inflacja bazowa PPI m/m: 0.2%, prognoza: 0.1%.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

10:30 UK Protokdt z posiedzenia BoE

13:00 us Whioski o kredyt hipoteczny 3,9%
14:00 PL Przecietne zatrudnienie -0,2%r/r -0,6%r/r
14:00 PL Przecietne wynagrodzenie 4,0%r/r 4,8%r/r
14:30 us Inflacja CPI 0,1%m/m 0,1%m/m
14:30 us Inflacja bazowa CPI 0,1%m/m 0%m/m
16:35 us Departament Energii- zmiana zapasow
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Wieksza nerwowos$é na rynkach

Podczas wtorkowej sesji na gietdach europejskich przewazaty wzrosty. Zdecydowane pogorszenie
nastrojéw obserwowalismy w czasie sesji amerykanskiej, kiedy to po zamknieciu wtorkowych notowan w
Europie niemiecki FSA ogtosit zakaz niezabezpieczonej krétkiej sprzedaiy denominowanych w euro
obligacji skarbowych, CDSéw oraz akcji 10 najwiekszych niemieckich instytucji finansowych. Zakaz
obowigzuje do 31 marca 2011r. Odzyty réwniez niepokoje zwigzane ze zwiekszeniem regulacji rynku
finansowego w USA. Informacje te wprowadzity niepokdj na rynek i przetozyly sie na $rednie 1,5% spadki
amerykanskich indekséw akgji.

Na rynku walutowym eurodolar pogtebia spadki i obecnie handlowany jest juz ponizej poziomu 1,2200.
Wczorajszy odczyt niemieckiego indeksu ZEW potwierdzit pogorszenie nastrojow obserwowane na rynku
akcji w ostatnim czasie. Waluta amerykanska, podobnie jak i jen japoriski ponownie zyskujg na wartosci na
skutek pogorszenia nastrojéw. Indeks dolarowy kontynuuje zwyzke w okolice oporu w postaci maksimum
lokalnego z marca 2009r na poziomie 89,7.

Opublikowane dzi§ w nocy dane z Australii postawity pod znakiem zapytania dalsze ewentualne
zacies$nianie polityki monetarnej przez bank centralny. Australijski indeks zaufania konsumentéw
publikowany przez Westpac Banking Corp spadt w maju o 7%, co byto najwiekszym spadkiem w przeciggu
pottora roku. Taki spadek nie rokuje najlepiej perspektywom dotyczgcym wzrostu gospodarczego.
Szczegdlng uwage w dniu dzisiejszym powinny zwrdci¢ publikacje notatek z ostatniego posiedzenia Banku
Anglii i FOMC. Ponadto z USA poznamy dane na temat inflacji CPl w kwietniu.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.




g
n
—
=
E
0
e
9
X
©
=
£
o
o

Dziat Rynkow Zagranicznych

| EREN

[=] EURFLMN = MA 100 - Fibbonacci 1 -
100,000 24300

- 4.2000

B1,8004,1 2717

-

! - 4,1000
| 3 \ 41,4004 ,0652) P [
NS et oI ; W ----------------------------------------------- 4,0566

[ -1,0000

2010

Euroztoty handlowany jest w poblizu oporu na poziomie 4,0650 w postaci zniesienia 41,4% catosci fali
spadkowej z poziomu 4,2430. Wieksza nerwowos¢ na rynkach nie sprzyja ztotemu, co moze przyczynic sie do
dalszego ostabienia krajowej waluty. Publikowane w dniu dzisiejszym na temat przecietnego zatrudnienia i
wynagrodzenia powinny potwierdzié stabilizacje na ryku pracy. Najblizszym wsparciem pozostajg okolice 100-
okresowej Sredniej na wykresie godzinowym, czyli rejon 4,0. Ponowne wyjscie powyzej poziomu 4,0650
powinno przyczynic sie do wzrostu EURPLN w okolice 4,1270.
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Waluta europejska pozostaje w trendzie spadkowym. Eurodolar handlowany jest juz ponizej poziomu 1,22.
Chwilowo spadki pary EURUSD napotkaty bariere w postaci rozszerzenia 161,8% catosci fali korekcyjnej z
poziomu 1,2510 w okolice 1,3100. Przy utrzymujgcym sie jednak negatywnym sentymencie do euro kwestig
czasu pozostaje przetamanie okolic 1,2444 i ruch w kierunku 1,2000. Opdr widzielibySmy na poziomie 1,2440,
gdzie znajdujg sie ostatnie szczyty. Techniczny obraz rynku zacheca do zagran zgodnych z obecnym trendem,
gdzie korekty sg stosunkowo ptytkie.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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GBPUSD podaza za EURUSD konsekwentnie ustanawiajgc coraz to nizsze dotki i szczyty. Docelowym poziomem
obecnych spadkéw pozostajg okolice 1,4054, gdzie w stosunku 2:1 zréwna sie ze sobg obecna fala spadkowa z
poziomu 1,5530, z ostatnia falg korekcyjng z okolic 1,4792. Najblizszym oporem pozostajg okolice 1,4500.

Z opublikowanych dzi$ notatek z posiedzenia BoE dowiedzielismy sig, iz cztonkowie MPC gtosowali jednomysinie
stosunkiem gtoséw 9:0 za pozostawieniem stopy procentowej na poziomie 0,5% i programu QE na poziomie
200mld GBP.
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Dzis w nocy poznalismy lepsze dane na temat produkcji przemystowej z Japonii, ktéra wzrosta w marcu powyzej
szacunkéw odpowiednio o0 1,2% w ujeciu miesigc do miesigca i 31,8% w skali roku. Lepsze dane, a takze wzrost
awersji do ryzyka sprzyjajg aprecjacji jena, ktéry stopniowo w stosunku do dolara znajduje sie na coraz to
nizszych poziomach. Na wykresie godzinowym zaczyna ksztattowac sie kanat spadkowy, ktérego gérne
ograniczenie wyznaczajg obecnie okolice 92,50, natomiast dolna linia przebiega w rejonie 91,00. Pogorszenie
nastrojéw na rynkach akcji powinno przetozy¢ sie na test 38,2% zniesienia fib na poziomie 91,44.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



