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Najwazniejsze wiadomosci

B Us: Indeks S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii w USA r/r: 2.3%, prognoza: 2.5%

u US:Sprzedaz doméw na rynku wtérnym: 5.77M, prognoza: 5.65M

B ys:Indeks zaufania konsumentéw Conference Board: 63.3pkt., prognoza: 59.0pkt.

UK: PKB w I kwartale- dane wstepne: -0,2%r/r i 0,3%q/q, zgodne z oczekiwaniami.

m PL: RPP podtrzymata nieformalne neutralne nastawienie w polityce pienieznej i opowiedziata sie za przyjeciem
euro przez Polske w najblizszym mozliwym terminie po spetnieniu niezbednych warunkdw.

m PL: Komunikat RPP: 'W najblizszych miesigcach inflacja bedzie spowalnia¢ z powodu efektu bazy i niskiej presji
popytowej'.

PL: Zdaniem cztonka RPP Jana Winieckiego ostatnie ostabienie ztotego jest korzystne dla polskiej gospodarki.

PL: Decyzja RPP w sprawie stop procentowych: 3.50%, prognoza: 3.50%.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

10:00 PL Stopa bezrobocia 12,9%
10:00 PL Sprzedaz detaliczna 8,7%
13:00 us Whioski o kredyt hipoteczny 0,00% -1,5%
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku- dane wstepne 1,3% -1,3

16:00 us Sprzedaz nowych doméw 420k 411k
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Minorowe nastroje

Wtorkowa sesja na gietdach przyniosta dalsze pogorszenie nastrojow inwestoréw i pogtebienie spadkdéw.
Europejskie indeksy akcji Srednio znizkowaty okoto 2,5%. Skala spadkéw na poczatku amerykanskiej sesji
byta réwniez relatywnie duza, po czym indeksy odbity i niektére z nich zdotaty zamknga¢ sie na plusie
(SP500, Nasdaq 100). Do lekkiej poprawy nastrojow przyczynit sie wyzszy odczyt indeksu Conference
Board, gdzie po raz trzeci z rzedu obserwowali$my wzrost nastrojéw amerykanskich konsumentow.

Na rynku walutowym obserwujemy duzg zmienno$¢. Waluta amerykanska i japonska zyskiwaty na
wartosci, po czym nastgpita korekta zbiegajaca sie z odreagowaniem na rynkach akcji. W dalszym ciggu
utrzymuje sie presja na europejskg walute, ktéra jest konsekwentnie sprzedawana na ruchach
korekcyjnych. Opublikowany w dniu dzisiejszym indeks nastrojow niemieckich konsumentéw Gfk spadt w
czerwcu do poziomu 3,5pkt. Nizsze okazaty sie rdwniez wydatki konsumentéw we Francji.

Na rynku krajowym ztoty zdotat odrobi¢ czes¢ wczorajszych strat. Decyzjg RPP gtdéwna stopa procentowa
pozostata na niezmienionym poziomie, co nie miato wiekszego wptywu na notowania PLN. Zdaniem Rady w
$rednim terminie zagrozenia dla inflacji sg zbilansowane. Opublikowane dane GUS na temat sprzedazy
detalicznej okazaty sie stabsze niz oczekiwania analitykdéw. Sprzedaz detaliczna spadta w kwietniu o 1,6%
rok do roku wobec prognozowanego wzrostu o 4,5%. Nieco lepszy byt odczyt stopy bezrobocia, ktéra
spadta w kwietniu 0 0,6% do poziomu 12,3%.

Zaplanowane na dzi$ publikacje danych z USA na temat sprzedazy nowych doméw oraz zamoéwien na dobra
trwatego uzytku powinny mieé¢ dos$¢ ograniczony wptyw na obecny obraz rynku. Na pierwszym planie
pozostaje apetyt na ryzyko, ktéry w ostatnim czasie jest motorem wszelkich ruchow.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Sentyment do ztotego w dalszym ciggu pozostaje nagatywny. Silne aprecjacja waluty amerykanskiej przyczynita
sie do ustanowienia nowego maksimum lokalnego na dolarztotym w dniu wczorajszym. Euroztoty z kolei
handlowany jest blisko gérnej granicy szerszego zakresu wahan. Najblizszym oporem pozostajg okolice 4,1850,
ktére jak na razie powinny wplywa¢ na wyhamowanie wzrostéw na EURPLN. Gtéwnym czynnikiem
wplywajacym na zachowanie sie ztotego pozostana rynki akcji. Srednioterminowe wsparcie widzielibyémy w
rejonie 4,07, gdzie przebiega 50% zniesienia fib catosci ostatniej fali wzrostowej z okolic 3,9360.
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Pomimo silnych porannych spadkéw , EURUSD zdotat obroni¢ minimum z 18 maja 2010r. W efekcie kurs
odreagowat i byt handlowany ponownie powyzej poziomu 1,23. Ponadto utrzymujgca sie nerwowos$¢ na rynkach
i negatywny sentyment do euro nie sprzyjajg wiekszym ruchom korekcyjnym na tej parze. Najblizszym oporem
pozostajg okolice 1,2380, gdzie przebiega zniesienia 41,4% catosci fali spadkowej z poziomu 1,2672. Silnym
geometrycznym wparciem pozostajg okolice 1,2144. Sygnatem do wiekszej korekty bedzie wyjscie notowan
eurodolara powyzej poziomu 1,2480.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Od kilu dni do$¢ znaczgco zawezit sie zakres wahan na GBPUSD. Notowania utrzymujg sie w przedziale 1,4230-
1,4545, tym samym ponizej zniesienia 38,2% catosci spadkéw z poziomu 1,5052, a takze gérnego ograniczenia
kanatu spadkowego. Wybicie z zakresu powinno okaza¢ sie bodicem do silniejszego ruchu. Najblizszym
wsparciem pozostaje wczorajsze minimum dzienne na poziomie 1,4256.
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Opublikowany dzis w nocy australijski indeks wskaznikéw wyprzedajacych Westpac wzrést w marcu 0,9% w
ujeciu miesiecznym, co jest bardzo optymistycznym odczytem. Nalezy miec jednak na uwadze, ze dane te nie
uwzgledniajg pogorszenia kondycji gospodarki w kwietniu i w maju. Od rana jen pozostaje nieco stabszy, a
notowania AUDJPY zblizajg sie do oporu w okolicach 75,80. Odreagowanie obserwujemy réwniez na pozostatych
parach jenowych. Wsparcie w postaci potowy zniesienia catosci fali wzrostowej z korica 2008r znajduje sie na
poziomie 71,70.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



