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Dzial Rynkow Zagranicznych

Sporzadzajacy:

=8 Raportporanny FX [,

w.smolenski@idmsa.pl

IDMSA Subskopc

Data sporzadzenia: 2010-07-23 12:10 Prosimy o kontakt z biurem
DOM MAKLERSKI (22) 489 94 88

Najwazniejsze wiadomosci

Hop. sprzedaz detaliczna 6,4% r/r, oczekiwano 4%

Hop. stopa bezrobocia wyniosta 11,6%, oczekiwano 11.9%

B UK: PKB wzrést 0 1.1% k/k, oczekiwano 0,6%

B GE: indeks Ifo wyniost 106.2, oczekiwano 101.5

B ca: sprzedaz detaliczna spadta 0 0.2% m/m, oczekiwano wzrostu 0 0.5%

B Us: liczba nowozarejestrowanych bezrobotnych 464 tys., oczekiwano 460 tys.
Bk sprzedaz detaliczna wzrosta 0 0.7% m/m, oczekiwano 0,5%

B Us: indeks wskaznikéw wyprzedzajacych wynidst -0,2%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
10:00 GE indeks Ifo 101.8
10:30 UK dynamika PKB 0.6% 0.3%
13:00 CA inflacja bazowa
00:00 00:00 0 0,00%

Oczekiwanie na wyniki testéw odpornosci

W miare zblizania sie wynikow testéw odpornosci bankdéw apetyt na ryzyko rosnie. | tak: obserwowali$my
ostatnio silny wzrost notowan ropy i miedzi, powrdt indekséw w okolice szczytdw ostatnich ruchéw, umocnienie
walut surowcowych, poprawe sentymentu do walut z rynkéw wschodzgcych w tym ztotego i to mimo
negatywnych informacji z Wegier. Teraz istotne bedzie czy w kolejnym tygodniu popyt zdota utrzymac zdobyte
terytorium. Kontynuacja tendencji wzrostowej powinna wptynac silnie na sentyment. Nalezy zwrdcié¢ uwage na
zachowanie obligacji amerykanskich, ktérych rentownosci nie rosng mimo poprawy sentymentu na gietdach.
Rynek wyraznie zmienit nastawienie w zakresie oczekiwan przysztych podwyzek stép procentowych. Ben
Bernanke dobrze sobie radzi z zarzgdzaniem oczekiwaniami. Uzyte ostatnio sformutowanie "niezwyktej
niepewnosci" pozwala przypuszczad, ze polityka monetarna pozostanie bardzo tagodna. Takie otoczenie sprzyja
grze pod spfaszczenie krzywej rentownosci i dlatego 10-letnie obligacje sg kupowane. Apetyt na ryzyko powinien
w dalszym ciggu rosngé. Sentyment byt w ostatnich miesigcach tak zty, ze nawet niewielka poprawa da przewage
bykom. Wzrosty mogg jednak okazac¢ sie relatywnie krétkotrwate i o ograniczonym zasiegu. Zmiennos¢ spada, co
jest potwierdza scenariusz wzrostowy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dziat Rynkow Zagranicznych
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Dobry sentyment na rynkach wspiera dzisiaj notowania ztotego. Pomagaja w tym réwniez lepsze od
oczekiwan dane o sprzedazy detalicznej. Trudno w tej chwili przewidzie¢ czy tendencja aprecjacji ztotego sie
utrzyma w nastepnym tygodniu. Bedzie to zalezato od reakcji rynkdw globalnych na wyniki testéw odpornosci
europejskich instytucji finansowych. Umiarkowane wzrosty i niska zmiennos¢ bedy sprzyja¢ dalszemu
umocnieniu ztotego. W takim scenariuszu euroztoty moze zejs¢ nawet ponizej 4,00. Obecnie jednak
obowigzujg dotychczasowe zakresy.
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Eurodolar utrzymuje sie w gérnym przedziale ostatniego zakresu przed publikacjg wynikéw testow odpornosci.
Rynek zareagowat wzrostem na lepsze od oczekiwan dane Ifo z Niemiec, co sugeruje, ze mozliwe sg dalsze
wzrosty notowan euro. Poziom 1,30 dziata dalej jako psychologiczny opdér. Prawdopodobny scenariusz to
wybicie i nowy szczyt notowan euro w okolicach 1,31, a nastepnie powrot do zakresu. Notowania euro rosty
m.in. w oczekiwaniu na wyniki testow, wiec ich publikacja moze wywotaé realizacje zyskéw.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Funtdolar rést dzisiaj rano w antycypacji danych o dynamice PKB za drugi kwartat. Dane okazaty sie lepsze od
oczekiwan, co przyspieszyto wzrosty w kierunku 1,54. Zaktadajac scenariusz wzrostowy na eurodolarze,
funtdolar moze zrobi¢ nowy szczyt w trendzie wzrostowym. Celem ruchu bedzie strefa 1,5560-70, przy
zniesieniu 50% fibo catej fali spadkowej z pierwszej potowy roku.
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Lepszy sentyment na gietdach nie przektada sie istotnie na notowania jena w relacji do dolara. USDJPY pozostaje
w zakresie, ale warto zwrdci¢ uwage, ze rynek zdotat obroni¢ minimum przy 86,25 z potowy lipca. Utrzymanie
pozytywnego sentymentu moze wywotaé realizacje zyskow z krétkich pozycji. Przejawi sie do wybiciem powyzej
strefy 87,40-87,70 i dynamicznym wzrostem w kierunku 89,00. Ruch moze by¢ bardzo szybki. Scenariusz zostanie
zanegowany w przypadku ponownego zejscia w kierunku 86,00.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



