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Najwazniejsze wiadomosci

B p|: Marek Belka kandydatem na prezesa NBP

B Us: dane o zaufaniu konsumentéw Conference Board byty lepsze od oczekiwan (63.3 vs 59)

B ys: zaméwienia na dobra trwatego uzytku wzrosty o 2,9%, oczekiwano wzrostu 1.3%

B ys: zaméwnienia na dobra trwatego uzytku bez $rodkéw transportu spadty o 1%, oczekiwano wzrostu o 0,5%
B ys: sprzedaz nowych domdéw wzrosta o 14,8% m/m, oczekiwano wzrostu o 3,4%

B £7: indeks PMI dla przemystu wynidst 55.9, oczekiwano 57.5 (dane wstepne)

B £7: indeks PMI dla ustug wyniodst 57.6, oczekiwano 55.5 (dane wstepne)

B GE: indeks Ifo wyniost 101.5, ponizej oczekiwan

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:30 us dynamika PKB w I kwartale 3,50% 3,20%
14:30 us liczba nowozarejestrowanych bezrobotnych 450 tys. 474 tys.
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Wysoka niepewnosé na rynkach

Woczorajsza staba koricéwka sesji w USA przektada sie na kolejne nizsze zamkniecie indekséw. Spadek nie byto
potwierdzony wiekszg liczbg nowych 52 tygodniowych miniméw. Wolumen byt wysoki (blisko 2 miliardy akcji) i
rozktadat sie réwno miedzy spétki spadkowe i wzrostowe. Dzisiaj kontrakty terminowe sugerujg otwarcie z
szeroky luka wzrostowg w stosunku do wczorajszego zamkniecia. Trudno oceni¢ na ile tak wysokie notowania
kontraktéw rzeczywiscie swiadczg o zmianie sentymentu i poczekalibysmy z oceng sytuacji do faktycznego
otwarcia sesji w USA. Rzeczywiscie wyprzedaz pod koniec sesji i dzisiejszy powrdt w okolice gérnego zakresu
wczorajszego handlu moze swiadczyé o wyczerpaniu sie agresywnej podazy. Kocdwka miesigca i poczatek
nowego to zwykle dobry okres dla akcji ze wzgledu na naptyw swiezych kapitatéw do funduszy emerytalnych. Na
wykresach krétkoterminowych zbudowaty sie potencjalne formacje odwrdconej gtowy z ramionami - wybicie
ponad 1088-90 datoby sygnat kupna. Z drugiej strony trzeba pamietac, ze na rynku charakteryzujgcym sie tak
wysoka zmiennoscig jak obecnie nawet ruchy o 1-2% mogg by¢ przypadkowe. Byki powinny skorzysta¢ na spadku
zmiennosci, wiec warto zwrdci¢ uwage, ze VIX istotnie spadt w ostatnich dniach, ale nadal utrzymuje sie na
wysokim poziomie 35%. Utrzymujaca sie wysoka awersja do ryzyka moze w dowolnej chwili daé¢ ponownie o sobie
zna¢. Podaz bedzie atakowaé w najmniej oczekiwanych momentach.

Dzisiaj w centrum uwagi bedg dane PKB z USA oraz cotygodniowe dane o liczbie nowozarejestrowanych
bezrobotnych. Wptyw danych PKB bedzie ograniczony ze wzgledu na olbrzymia niepewno$é na rynkach. Sa to
dane historyczne. Wiekszy wptyw mogg mie¢ dane o bezrobociu ze wzgledu na ich wptyw na dane miesieczne
publikowane w przysztym tygodniu.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Spadek zmiennosci na rynkach oraz lepsze zachowanie rynkéw akcji pomaga ztotemu umacniaé sie w dniu
dzisiejszym. Ponadto psychologiczny wptyw moga mie¢ plotki na temat wprowadzenia widetek wahan kursu
ztotego. Przecieki w tej sprawie moga mie¢ na celu zbadanie reakcji rynku. Najblizsze dni moga przynies¢ lekkie
umochienie ztotego ze wzgledu na poprawe sentymentu na rynkach. Koricébwka miesigca to statystycznie
dobry okres dla akcji, wiec mozemy by¢ swiadkami odbicia na gietdach. Utrzymanie wsparcie przy 4,09-4,10
bedzie sugerowato, ze inwestorzy sg nadal sceptycznni, co do perspektyw trwalszej poprawy na rynkach.

Warto odnotowac kandydature Marka Belki na szefa NBP.
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Kolejne zapowiedzi cie¢ budzetowych w poszczegdlnych krajach europejskich nie wywierajg pozytywnego
wplywu na notowania euro. Ciecia wydatkdow z jednej strony bedy miaty bezposredni negatywny wptyw na
gospodarke w srednim terminie, ale sg konieczne do powrotu na diugoterminowg $ciezke wzrostu. Bariera
1,2350 bedzie dziata¢ w najblizszym czasie jako opér techniczny. Mozliwa bedzie préba ustanowienia kolejnego
minimum trendu, aczkolwiek spodziewamy sie, ze tym razem wybicie okaze sie fatszywe. W przysztym tygodniu

publikowane bedg dane z amerykanskiego rynku pracy, co bedzie sprzyjac utrzymaniu zakreséw.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Na funtdolarze trwa préoba wybicia sie z waskiego zakresu handlu. Moza zaobserwowac¢ rozluznienie korelacji z
eurodolarem. Dzisiaj rano rynek testowat opdr wynikajacy ze zniesienia 38,2% fibo, ale pierwsza proba wybicia
nie powiodta sie. Po pierwszym ataku na opdr nastgpit kolejny, tym razem bardziej skuteczny. W zwigzku z tym
ro$nie szansa na przyspieszenie impulsu wzrostowego w kierunku 1,48. Bedzie temu sprzyja¢ ewentualna
poprawa sentymentu na rynkach w koncéwce miesigca.
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Coraz wyrazniejszy spoér cztonkéw FOMC w zakresie polityki monetarnej moze zwiekszy¢ oczekiwania rynku w
zakresie podwyzek stép procentowych w USA. Rynek ocenia prawdopodobienstwo podwyzki jeszcze w tym roku
na nikte, ale pamietajmy, ze rynki dyskontujg przysztos¢. Gdyby te oczekiwania wzrosty, odbitoby to sie z
pewnoscig na kursie dolarjena, pod warunkiem, ze uspokoi sie nieco sytuacja na rynkach. Od kilku dni
obserwujemy waski zakres handlu na USDJPY. Dzisiejsza publikacja danych PKB moze wywotac¢ wiekszy impuls.
Zaktadajgc poprawe sentymentu na rynkach, impuls powinien by¢ wzrostowy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



