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Najwazniejsze wiadomosci

B ca: Decyzja BoC w sprawie stop procentowych: 0.25%, prognoza: 0.25%
B s:Goldman Sachs. I Kwartat EPS: $5.59, prognoza: $4.14

B ys: Bank of New York Mellon. I Kwartat EPS: $0.49

B GE: Indeks instytutu ZEW: 53.0pkt., prognoza: 45.1pkt.

UK: Inflacja bazowa CPI r/r: 3.0%, prognoza: 2.8%

PL: Inflacja CPI m/m: 0.6%, prognoza: 0.3%; r/r: 3.4%, prognoza: 3.1%.

m PL: Ceny produkgcji sprzedanej w marcu 2010r. spadty o 2,4% w skali roku, natomiast miesigc do miesigca nie
zmienily sie.

m PL: Produkcja przemystowa w marcu 2010r wzrosta o 12,3% w skali roku wobec wzrostu o0 9,2% w lutym.
Miesigc do miesigca produkcja wzrosta w marcu o 18,9%.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
10:30 UK Protokdt z posiedzenia BoE
10:30 UK Stopa bezrobocia 7,8% 7,8%
13:00 us Whioski o kredyt hipoteczny
14:30 CA Sprzedaz hurtownikéw 1,2% 3,0%
16:30 us Departament Energii- tygodniowa zmiana zapaséw paliw
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Wzrosty cen akcji i surowcow

Srodowa sesja przyniosta spadek awersji do ryzyka i w konsekwencji wzrosty cen akcji i surowcow.
Opublikowane w dniu wczorajszym wyniki spétek byty kolejnym potwierdzeniem bardzo dobrego sezonu
wynikéw w USA. Lepsze od prognoz wyniki BoNY, Goldman Sachs przy wczes$niejszych lepszych wynikach
Citigroup sa dobrym prognostykiem dla catego sektora. Kombinacja lepszych danych naptywajgcych z
gospodarki wraz z rewelacyjnymi wynikami firm w wielu przypadkach, przy utrzymujgcym sie niskim koszcie
pienigdza sprzyja zwyzce indekséw akcji.

Spadek awersji do ryzyka przetozyt sie na umocnienie walut wyzej oprocentowanych. Obserwowalismy popyt na
tzw. commodity currencies (AUD, CAD, NZD). Waluta japoriska znalazta sie pod presja. Zgodnie z oczekiwaniami
komunikat towarzyszacy decyzji banku centralnego Kanady w sprawie stdp procentowych pozostawat w
centrum zainteresowania inwestoréw. BoC pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie, jednak
usuniecie z komunikatu stwierdzenia, ze stopy procentowe zostang utrzymane na niezmienionym poziomie do
konica Il kwartatu 2010r, rozbudzito oczekiwania na zaciesnienie polityki monetarnej jeszcze w czerwcu tego
roku, czemu sprzyjajg réwniez lepsze dane publikowane z kanadyjskiej gospodarki. Dolar kanadyjski istotnie
zyskat na wartosci, a USDCAD ponownie handlowany jest ponizej parytetu.

W dniu dzisiejszym nie ma wazniejszych danych makroekonomicznych. W czasie sesji europejskiej mozemy
spodziewac sie nieco wiekszej zmiennosci na GBP po publikacji notatek z ostatniego posiedzenia BoE, a takze
danych z brytyjskiego rynku pracy. W dalszym ciggu wydarzeniem dnia pozostang publikacje wynikéw
kwartalnych, w szczegdlnosci raporty Morgan Stanley i Wells Fargo. Optymistyczne nastroje sprawiajg, ze w
cieniu pozostaje afera Goldman Sachs, jak i problemy fiskalne Grecji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty zyskiwat w dniu wczorajszym na wartosci, czemu sprzyjata publikacja lepszych danych z polskiej gospodarki
dotyczacych produkcji przemystowej. Notowania powrdcity w okolice 100-okresowej $redniej na wykresie 4h i
obecnie notowania euroztotego utrzymujg sie nieco powyzej poziomu 3,8600 i tym samym powyzej wsparcia w
postaci zniesienia 61,8% catos$ci impulsu wzrostowego z poczatku kwietnia tego roku. Krétkoterminowy obraz rynku
moze sie nieco zmienié, przy probie zejscia ztotego ponizej poziomu 3,8500. Silng strefg oporu jest rejon 3,91-
3,9220, a dominujgcym trendem pozostaje trend spadkowy na EURPLN.
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Pomimo wzrostu apetytu na ryzyko i wyzszego odczytu indeksu ZEW zaréwno z Niemiec, jak i strefy euro, presja
na walute europejskg utrzymuje sie. Notowania EURUSD ponownie zblizyty sie w okolice 1,3400, tym samym
obecna fala spadkowa z poziomu 1,3690 zréwnata sie w stosunku 1:1 z poprzednia falg spadkowg z poziomu
1,3590. Ewentualne spadki eurodolara ponizej wsparcia na poziomie 1,3400 mogg doprowadzi¢ do ostabienie
euro w rejon 1,33. Aktualnym oporem pozostajg okolice 1,3540.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Lepsze dane na temat inflacji CPI z Wielkiej Brytanii pomogty w kontynuacji wzrostéw na GBPUSD. Kurs wybronit
wsparcie w postaci 50% zniesienia fib i ponownie powrdcit w okolice 1,5400. W dniu dzisiejszym poznamy
notatki z ostatniego posiedzenia BoE oraz dane z rynku pracy. Dopdki notowania pozostajg powyzej okolic
1,5140 sytuacja na wykresie godzinowym pozostaje prowzrostowa. Istotng strefg oporu pozostaje rejon 1,5530-
1,5550.
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Kontynuacja wzrostdow cena akcji oraz utrzymujacy sie pozytywny klimat inwestycyjny na skutek bardzo dobrego
sezonu wynikow kwartalnych przyczynit sie w dniu wczorajszym do ponownego ostabienia waluty japonskiej.
Gtéwnym motorem ruchdéw na JPY pozostaje sentyment utrzymujacy sie na rynkach akcji. Opublikowany dzi$ w nocy
indeks wskaznikéw wyprzedzajgcych z Japonii ponownie wzrdst w lutym do poziomu 98,5pkt. Aktualnym pozostaje
wsparcie w rejonie 91,40 w postaci potowy zniesienia catosci ostatniej fali wzrostowej. Najblizszy opdér to poziom
93,80. Przetamanie tego poziomu powinno doprowadzi¢ do wzrostu notowan USDJPY w okolice ostatniego maksimum
lokalnego na poziomie 94,76.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



