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Najwazniejsze wiadomosci

u Switz:Inflacja CPI w styczniu: -0,1%m/m, prognoza:-0,4%m/m. Poprzednia wartos¢: -0,2%m/m.

m CZK:W grudniu produkcja przemystowa Czech wzrosta o 1,8% rok do roku. Wstepne dane wskazywaty wzrost o
2,1%.
B ys: TI0é¢ nowo zarejestrowanych bezrobotnych: 440k, prognoza: 465k

B AU: Zmiana zatrudnienia w styczniu: 52,7tys. Wobec oczekiwanych 15tys. Poprzednia wartos$¢: 37,5tys.

B Us: Tloé¢ oséb trwale pobierajacych zasitek dla bezrobotnych: 4538k, prognoza: 4600k

m NZ: Sprzedaz detaliczna w grudniu nie zmienifa sie w ujeciu miesiagc do miesigca wobec oczekiwanego wzrostu
00,7%.

m NZ: Sprzedaz detaliczna bez aut w grudniu spadta o 1,8% w ujeciu miesigc do miesigca wobec oczekiwanego
wzrostu o0 0,3%.

m JP: Indeks zaufania wérdd gospodarstw domowych wzsrdst w styczniu do poziomu 39pkt. z 37,6pkt. w
poprzednim okresie.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

08:00 GE PKB- dane wstepne 0,2%k/k 0,7%k/k
11:00 E-Z PKB- dane wstepne 0,3%k/k 0,4%k/k
11:00 E-Z Produkcja przemystowa 0,2%m/m 1,0%m/m
14:00 PL Saldo rachunku biezacego

14:00 PL Podaz pieniqdza M3 7,8% 8,1%
14:30 us Sprzedaz detaliczna 0,3%m/m -0,3%m/m
15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan - dane wstepne 75pkt. 74,4pkt.
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Euro nadal pod presja

Od dtuzszego czasu rynki koncentrowaty sie na problemie zadtuzenia Grecji (i szerzej na panstwach z tzw. grupy PIGS -
Portugalia, Irlandia, Grecja, Hiszpania). Wczoraj deklaracja wsparcia dla Grecji padta, mimo, ze pierwotnie politycy
starali sie unikng¢ podejmowania tego tematu na szczycie lideréw unijnych. Ze wzgledu na obawy powtdrki
scenariusza islandzkiego, czego efektem mdgt by¢ kolejny krach na rynkach finansowych oraz obawy rozszerzenia sie
problemu najwieksze kraje Unii zadeklarowaty udzielenie wsparcia. Brak konkretow wynika po czesci z charakteru
wczorajszego szczytu oraz z braku spotecznego poparcia w Niemczech i Francji dla kwestii udzielania finansowej
pomocy Grekom. Inwestorom wystarczyly jednak deklaracje - notowania greckich obligacji wyraznie wzrosty. Kwestia
Grecji nie powinna juz tak absorbowac rynki, o ile rzad grecki spetni obietnice cie¢ wydatkéw. Uwaga rynkéw w dniu
dziejszym przesuwa sie na dane makroekonomiczne. Publikowane dane o dynamice wzrostu PKB w Niemczech
rozczarowaty, co ostabito notowania euro. Jeszcze przed publikacjg danych o dynamice PKB ze strefy euro, eurodolar
spadt do nowego minimum trendu. Dane okazaly sie gorsze od oczekiwan, podobnie jak dane o produkgji
przemystowej w strefie euro.

Ponadto Bank Chin ogtosit kolejng podwyzke rezerwy obowigzkowej dla bankéw (o 50 punktéw bazowych). Tajemnica
poliszynela jest to, ze chinski rynek nieruchomosci jest w zaawansowanej fazie babla spekulacyjnego. Buduje sie
kolejne biurowce podczas, gdy ponad 30 procent istniejacych powierzchni stoi nie wynajeta. Wpompowane w
gospodarke w reakcji na kryzysy pienigdze trafity w duzym stopniu wtasnie na rynek nieruchomosci. "Clock is ticking",
jak mawiajg Amerykanie - napedzany kredytem sztuczny wzrost cen predzej czy pdiniej skoriczy sie zatamaniem
rynku. Chinski boom ma najwiekszy wptyw na notowania surowcow i prawdopodobnie te rynki najbardziej odczujg
zatamanie popytu. Koniec koncéw bedzie to zdrowe dla gospodarki Swiatowej, bo spadng ceny ropy, metali, etc.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty pozostaje w ostatnich dniach relatywnie silng walutg. Trudno przypisa¢ to konkretnym czynnikom. By¢ moze
udzielenie wsparcia dla Grecji wptyneto pozytywnie na sentyment do walut rynkdéw aspirujacych do cztonkostwa w unii
monetarnej. Spory wptyw na notowania EURPLN ma zmiana relacji EURUSD. Stabe zachowanie euro na rynkach przektada
sie na lepsze zachowanie ztotego w relacji do euro niz w relacji do dolara. W efekcie EURPLN znizkowat dzisiaj w okolice
psychologicznego poziomu 4,00, po czym nastgpito niewielkie odbicie. Natomiast USDPLN obronit wsparcie przy 2,93 i
odbit sie powyzej 2,96. Ten schemat moze sie powtarzaé. Technicznie EURPLN jest od jakiego$ czasu w szerokiej
konsolidacji, natomiast USDPLN w stabym trendzie wzrostowym.
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Trend spadkowy na eurodolarze jest kontynuowany mimo stownych deklaracji wsparcia dla Grecji ze strony
politykéw europejskich. EURSD wrdcit do trendu spadkowego pod wptywem bardzo stabych danych o produkcji
przemystowej oraz dynamice PKB ze strefy euro. Dane z Niemiec i Wioch réwniez rozczarowaty. Publikowane
dzisiaj popotudniu dane o sprzedazy detalicznej nie powinny odwrdci¢ trwajacej tendencji. Co najwyzej moga
stac sie pretekstem do niewiellkiej korekty wzrostowej. Silnym oporem na EURUSD bedzie teraz strefa 1,3650-
80. Powrdt powyzej tej strefy zaneguje dzisiejsze sygnaty i bedzie oznaczat powrdt do konsolidacji. Umocnienie
dolara na rynkach przektada sie na spadki cen surowcéw.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Funtdolar powrdcit w okolice gérnego zakresu wahan, wyznaczonego przez ograniczenie wynikajace z 38,2%
zniesienia fib catosci ostatniej fali spadkowej z poziomu 1,6069 w okolice 1,5532. GBPUSD pozostaje w trendzie
spadkowym, a obecny zasieg ruchu korekcyjnego zréwnuje sie w stosunku 1:1 z poprzednim ruchem
korekcyjnym z poziomu 1,6075 w okolice 1,6272. Jesli nie powiedzie sie kolejna préba przetamania strefy oporu
w rejonie 1,5740/50, to nalezy spodziewaé sie dalszej deprecjacji waluty brytyjskiej. Aktualng strefg wsparcia
pozostaje 1,5530-1,5560.
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Nieco wiekszy apetyt na ryzyko i lepszy sentyment na rynkach akcji przetozyt sie na dalszy spadek wartosci
waluty japonskiej. USDJPY po raz kolejny powrdcit w okolice powyzej 90 jendw za dolara. Obecnie notowania
konsolidujg sie tuz ponizej gérnego ograniczenia kanatu spadkowego, jaki ksztattuje sie od poczatku tego roku.
Woybicie gérg z wyzej wspomnianego kanatu powinno zaowocowaé kontynuacjg wzrostéw notowan USDJPY w
okolice ostatniego maksimum lokalnego w rejonie 91,33. Ponadto takiemu rozwojowi wydarzen powinien stuzy¢
obserwowany w ostatnim czasie wzrost wartosci waluty amerykanskiej. Najblizszym wsparciem pozostajg
okolice 100-okresowej sredniej na wykresie godzinowym (89,60).

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



