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Najwazniejsze wiadomosci

® ys: Bilans handlowy: -56,8mld $ wobec oczekiwan na poziomie -62mld $. Poprzednia wartos¢:-59,2mid $

u SK:Inflacja na Stowacji wyniosta 4,8% rok do roku w lipcu i 0,1% w ujeciu miesigc do miesiaca.

m HU: Inflacja na Wegrzech wyniosta w lipcu 6,7% rok do roku. Analitycy czekiwali, ze inflacja wyhamuje do
6,6% w skali roku.

Bk Ceny domdw DCLG: 0,6%r/r wobec oczekiwan na poziomie 1,5%. Poprzednia wartosc:3,7%r/r.

u UK:Inflacja CPI bazowa: 1,9%r/r wobec oczekiwan na poziomie 1,7%r/r.

m UK:Inflacja CPI: 0% wobec oczekiwan -0,2%m/m. Rokd do roku inflacja wzrosta o 4,4% wobec oczekiwan na
poziomie 4,2%.

B K:Indeks cen detalicznych RPI: 5,3% wobec oczekiwan na poziomie 5,2%. Poprzednia wartos¢:4,8%.

m PL: Wasilewska-Trenkner z RPP powiedziata, ze do konca roku mozliwa jest jeszcze jedna lub dwie podwyzki
stop procentowych.

. . . Prognoza Poprzednio
Gtowne wydarzenia dnia rognoz przedn!

10:30 UK Stopa bezrobocia 5,3%r/r 5,2%rIr
0,1%m/m -1,9%m/m

11:30 UK Raport Banku Anglii nt. inflacji

14:00 PL Inflacja CPI 4,8%r/r 4,6%r/r

14:30 US Sprzedaz detaliczna bez aut 0,6%m/m 0,8%m/m

14:30 US Sprzedaz detaliczna 0,5%m/m 0,1%m/m

16:00 US Zapasy w firmach 0,5% 0,3%
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Raport BoE w centrum uwagi

Wtorkowa sesja uptyneta nieco spokojniej na rynkach finansowych. W czasie sesji europejskiej zostaty
ustanowione nowe maksima lokalne na dolarze, jednak pdzniej waluta amerykanska zaczeta
wyhamowywac wzrosty. Lepsze dane na temat deficytu handlu zagranicznego USA , ktory spadt w
czerwcu do 56,8 mld USD wobec 59,2 mld USD deficytu po korekcie w maju zostaty wykorzystane do
czesciowej realizacji zyskow z dtugich pozycji w dolarze. Z technicznego punktu widzenia indeks
dolarowy w dalszym ciggu znajduje sie ponizej linii trendu spadkowego, blisko istotnych opordw.
Wydarzeniem dzisiejszego dnia bedzie publikacja raportu Banku Anglii na temat inflacji. Najbardziej
interesujacq czescig tej publikacji beda prognozy dotyczace inflacji. Wtorkowe dane na temat inflacji CPI
byly wyzsze w poréwnaniu do poprzedniego miesigca, jednak GBP nie zdotat umocni¢ sie. Gospodarka
brytyjska wcigz boryka sie z problemami na rynku nieruchomosci, co w potaczeniu ze spowolnieniem
gospodarczym i wysoka inflacjq stawia BoE w trudnej sytuacji. W dniu dzisiejszym zostang réwniez
opublikowane istotne dane z gospodarki amerykanskiej dotyczace sprzedazy detalicznej. Bardzo
prawdopodobne jest, iz te publikacje okazg sie stabsze niz w poprzednim okresie, co mogtoby okazac sie
symptomem do korekty na dolarze.

Na rynku krajowym natomiast ztoty wyhamowat nieco spadki. Waluta polska co prawda ustanowita nowe
minimum lokalne w stosunku do euro czy dolara, ale zakres wczorajszych ruchéow byt dos¢ ograniczony.
Dzi$ opublikowane zostang dane na temat inflacji CPI. Jesli inflacja bedzie wyzsza, to zioty moze sie
umocni¢, gdyz wzmocni to oczekiwania na kolejna podwyzke stop procentowych w Polsce.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladow analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgiji.
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Eurozioty pozostawat wczoraj w dos¢ waskim zakresie wahan. Po ustanowieniu nowego maksimum lokalnego, eurozioty
znizkowat popotudniu w okolice 3,26. Dopdki znajdujemy sie powyzej poziomu 3,25, to w dalszym ciggu mozliwy jest
test okolic 3,30. Dodatkowo opublikowane w dniu wczorajszym dane na temat bilansu ptatniczego Polski nie byty zbyt
optymistyczne. Silny ztoty i spowolnienie gospodarcze w strefie euro moze juz niedtugo przetozy¢ sie na nizsze tempo
wzrostu gospodarczego w Polsce. Wczorajszy wezszy zakres na EURPLN mégt by¢ spowodowany oczekiwaniem na
dzisiejsze dane o inflacji z Polski. Wyzszy odczyt bedzie sprzyjat ztotemu.
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W dniu wczorajszym eurodolar zdotat utrzymac sie powyzej istotnego technicznego wsparcia na poziomie 1,4800. Spadki
wyhamowaty i po dtuzszej konsolidacji w okolicy 1,49 eurodolar odbit sie w strefe oporu 1,4960-1,4995. Dzisiejszy dzien
moze przynies¢ odreagowanie i ruch korekcyjny w okolice 1,5110. Pierwszym symptomem do tego bedzie przetamanie
poziomu 1,50. Dzi$ opublikowane zostang dane na temat produkcji przemystowej ze strefy euro. Analitycy spodziewajg
sie lepszego odczytu w ujeciu miesiecznym. Dodatkowo eurodolar bedzie pod wptywem dzisiejszych publikacji z USA.
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Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgii.
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GBPUSD znalazt sie na chwile ponizej 200-okresowej $redniej na wykresie tygodniowym, ktéra obecnie przebiega w
okolicy 1,9020 i kontynuowat spadki w okolice wsparcia wyznaczonego poprzez linie poprowadzong po ostatnich
minimach lokalnych na wykresie dziennym. Wczorajszy wyzszy odczyt inflacji CPI nie znalazt odbicia w kursie GBPUSD.
Inflacja jest duzym problemem w Wielkiej Brytanii, jednak obecnie MPC zdaje sie przykfada¢ wieksza wage do kondycji
gospodarki, by uchroni¢ ja przed recesjq. Dzisiejszy raport BoE bedzie istotny ze wzgledu na projekcje inflacji i prognozy
dla wzrostu gospodarczego i ewentualne rewizje, co moze wywota¢ wiekszg zmiennos$¢ na tej parze. Wytamanie sie z
obecnego kanatu spadkowego bedzie symptomem do ruchu w okolice 1,8692.
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Niepokéj o kondycje japonskiej i globalnej gospodarki wywotat spadki na tokijskiej gietdzie. Wysokie ceny paliw oraz
wptyw spowolnienia gospodarczego w USA spowodowat spadek eksportu, stabsza konsumpcje oraz spadki w wydatkach
na inwestycje. Na skutek wzrostu niepokoju jen umocnit sie nieco réwniez w stosunku do dolara. USDJPY przetestowat
linie poprowadzong po ostatnich minimach lokalnych i kontynuowat spadki w okolice 108,40. Jesli nastgpi korekcyjne
ostabienie dolara, obecna korekta moze rozszerzy¢ sie w okolice 38,2% zniesienia fib catosci wzrostéw z poziomu
103,70. Obecnie znajdujemy sie mniej wiecej posrodku kanatu wzrostowego na wykresie dziennym.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladow analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
04-031 Krakow
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00-195 Warszawa

Tel./Fax (22) 637 50 10

www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnosciag Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentéw lub wystawcéw. Wytaczng odpowiedzialnos$¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskédw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym oswiadczaja, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajace ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sg
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wylacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgc;ji.



