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Najwazniejsze wiadomosci

" 5p. Sprzedaz detaliczna wzrosta 0 4,7% r/r

Hop. sprzedaz detaliczna wzrosta o 8,7% r/r, znacznie powyzej oczekiwan

B 3p: wskaznik CPI wynidst -1,1% r/r

B gz inflacja HICP wyniosta 1,5% r/r w kwietniu, oczekiwano 1,4% (dane wstepne)

B gz stopa bezrobocia wyniosta 10% w marcu, zgodnie z oczekiwaniami

B ys: wnioski o zasitki dla bezrobotnych 448 tysiecy, oczekiwano 445 tysiecy

B s: indeks zaufania konsumentéw Conference Board wzrést do 57.9, oczekiwano wzrostu do 53.5

u Grecja zgadza sie na dodatkowe ciecia budzetowe

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:30 us PKB - I kwartat dane wstepne 3,40% 5,60%
14:30 us Deflator PKB 1% k/k 0,5% k/k
15:45 us Chicago PMI 60 58.8
15:55 us Indeks Uniwersytetu Michigan 71 73.6
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"Sell in May and go away"?

Sesja czwartkowa przyniosta znaczacg poprawe nastrojéw na gietdach po tym jak stato sie coraz bardziej oczywiste, ze
pakiet pomocy dla Grecji bedzie musiat by¢ wiekszy, zeby uspokoi¢ rynki. Dzisiaj sentyment sie dodatkowo poprawit po
tym jak pojawita sie informacja, ze Grecja zgadza sie na dodatkowe ciecia budzetowe, na co naciskat Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy oraz politycy europejscy. W efekcie rynek zaczat pokrywac krotkie pozycje w euro, obawiajac sie
kolejnych pozytywnych dla euro informacji w weekend. Rozszerzony pakiet w wysokosci okoto 120 miliardéw euro
powinien odroczy¢ problem finansowania na przyszty rok. W dtuzszym terminie moze okazac sie, ze byta to ostatnia
okazja dla wierzycieli by wyjs¢ z rynku po atrakcyjnych cenach. Wieksze wsparcie nie zmienia faktu, ze Grecja bedzie
musiata drastycznie zredukowaé deficyt budzetowy i to nawet przy zatozeniu czesciowej restrukturyzacji dtugu, zeby
wyjé¢ na prosta. Ceny rynkowe obligacji greckich na razie nie wyceniajg scenariusza restrukturyzacji. Dzisiaj rentownosci
spadajq i cena ubezpieczenia dtugu réwniez. Typowy short squeeze przed weekendem.

W dalszej czesci dnia w centrum uwagi bedg dane makroekonomiczne. O 14:30 publikane bedg wstepne dane PKB za |
kwartat z USA oraz indeks kosztow zatrudnienia. O 15:45 poznamy odczyt indeksu Chicago PMI, bedacy prognostykiem
indeksu ISM dla przemystu. Ponadto pojawia sie dane o nastrojach konsumentéw mierzone indeksem Uniwersytetu
Michigan.

Na gietdach obserwujemy ciekawg dychotomie. Z jednej strony nadal bardzo mocno zachowujg sie parkiety
amerykanskie, w szczegdlnosci Nasdaq. Z drugiej strony czes$¢ indekséw europejskich zachowuje sie od jakiego$ czasu
relatywnie stabo (FTSE, CAC 40). Taka rozbiezno$¢ mozina interpretowac jako wynik obaw dotyczacych deficytow
fiskalnych lub prosciej - jako sygnat formowania sie srednioterminowych szczytéw. Dzisiaj mamy ostatni dzien kwietnia,
ciekawe czy potwierdzi sie stara maksyma "sell in May and go away" (w wolnym ttumaczeniu: sprzedaj w maju i nie
wracaj na rynek).

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Poprawa sentymentu na rynkach oraz chwilowe uspokojenie atmosfery wokdt Grecji pomogto umocnié ztotego
w kierunku wsparcia przy 3,90 za euro. Krétkoterminowy kanat wzrostowy jest jeszcze utrzymany, ale
notowania EURPLN spadty ponizej srednioterminowej linii trendu spadkowego. Najprawdopodobniej ztoty
pozostanie w szerszym zakresie 3,85-3,95 w najblizszych dniach. Rynek w dalszym ciggu nie jest pewny czy
pakiet pomocy dla Grecji "zatatwi sprawe" na dtuzej czy znowu tylko uspokoi inwestoréw w krétkim terminie.
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Wczorajsze umocnienie euro nie byto przypadkowe. Przed nadchodzacym weekendem Grecja zgodzita sie na
restrykcje wymuszane przez MFW, co otwiera mozliwo$¢ udzielenia wsparcia o szerszym zakresie. Rynek byt
mocno nastawiony short w euro i dlatego teraz obserwujemy presje wzrostowg na EURUSD. Gracze mogg
obawiac sie kolejnej luki wzrostowej w poniedziatek, gdyby pojawita sie kolejna pozytywna informacja w
weekend. Przebicie poziomu 1,34 powinno doprowadzi¢ do przyspieszenia wzrostow w kierunku strefy 1,3580-
1,36. Gtéwny trend pozostaje spadkowy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Wzrost notowan eurodolara oraz utrzymanie pozytywnego sentymentu na rynkach sprzyja odbciu na parze
GPUSD. Trudno méwi¢ jednak o dtugotrwatej tendencji. Funtdolar porusza sie w zakresie 1,5150-1,55 i brakuje
w tej chwili przestanek na silniejszy ruch trendowy. Dalsze ostabienie dolara na rynkach bedzie sprzyjato
kontynuacji ruchu w kierunku gérnego przedziatu konsolidacji. Popotudniu rynek bedzie reagowat na dane PKB
z USA. Zmiennos$¢ powinna utrzymywac sie na wysokim poziomie.
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Dane z Japonii zostaty w zasadzie zignorowane przez rynek. Stopa bezrobocia byta wyzsza od oczekiwan (5% vs
4.9%). Presja deflacyjna utrzymuje sie - wskaznik CPl spadt o 1,1%, zgodnie z oczekiwaniami. Produkcja
przemystowa wzrosta mniej niz oczekiwano (0,3% vs 0,8% miesigc do miesigca). Jen dzisiaj jest pod presja, ale to
gtéwnie dzieki poprawie nastrojow na rynkach. USDJPY wybija sie gorg z konsolidacji, EURIPY wrdcit
zdecydowanie powyzej 125 i obecnie handlowany jest 20 pipséw ponizej 126. Presja na ostabienie jena moze
utrzymac sie do poniedziatku.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



