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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: indeks PMI dla ustug wynidst 59.2, oczekiwano 57.8

B £7: indeks PMI dla ustug wyniost 55.6, oczekiwano 55.5

B s raport ADP pokazat wzrost miejsc pracy o 32 tysigce w kwietniu

B Us: indeks ISM dla ustug wyniost 55.4, oczekiwano 56

Bk inflacja PPI wzrosta w kwietniu 0 1.4%, oczekiwano wzrostu o 0.5%
B GE: zaméwienie w przemysle wzrosty 0 5% w marcu

B ys: wnioski o zasitki dla bezrobotnych wyniosty 444 tysiace

B egc pozostawit stopy na poziomie 1%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
12:00 GE produkcja przemystowa 1.7% 0.0%
14:30 us Stopa bezrobocia 9.7% 9.7%
14:30 us zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolnicznym 200tys. 162tys.
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Czarny czwartek

Czwartkowa sesja na Wall Street niewatpliwie przejdzie do historii. Caty dzien rynek byt pod presja sprzedajacych i w
pewnym momencie nastgpito co$, czego modele matematyczne nie uwzgledniajg - rynek stracit ptynnos¢ i notowania
niektérych spétek zatamaty sie. Obecny system handlu jest skonstruowany w ten sposdb, ze w sytuacjach duzej
zmiennosci zlecenia na NYSE realizujg sie w wolniejszym trybie. To oznacza, ze NYSE nie realizuje orderéw natychmiast,
tylko przez jakis czas szuka ptynnosci. W takiej sytuacji inne gietdy na ktdrych notowane sg rownolegle spotki z NYSE nie
muszg czeka¢ na kwotowanie bezposrednio z NYSE. Wystarczyto wiec, ze na chwile zawieszone zostaty notowania
niektérych spétek na NYSE, a zlecenia sprzedazy (np. stop lossy) byly realizowane przez inne gietdy na ktérych nawet
niewielkie zlecenia moga silnie zmieni¢ kwotowanie. Niezaleznie od tego, co doktadnie byto przyczyng krotkotrwatej
paniki pod koniec sesji na Wall Street, inwestorzy z pewnoscig beda zaniepokojeni tym co sie stato. Rynek spadat na
gigantycznym wolumenie. Zmiennos$¢ implikowana mierzona indeksem VIX podskoczyta w pewnym momencie nawet
do 40%. Spadato ponad 3000 spétek z 3205 notowanych na NYSE. Na Nasdag wolumen handlu byt dwukrotnie wyzszy
niz normalnie. Mimo powrotu z otchtani sesja zakornczyta sie ponad 3% spadkami. Inne rynki rowniez reagowaty silnymi
ruchami. Gwattownie spadaty rentownosci obligacji amerykanskich, rosty ceny ztota, umacniat sie jen i dolar
amerykanski, spadaty notowania surowcéw, spadaty obligacje instytucji finansowych i rést koszt ich ubezpieczenia.
Dzisiaj od rana rynek wykazuje che¢ do odreagowania wczorajszej przeceny, jednak jest mato prawdopodobne by
traderzy chcieli zostawad z pozycjami na weekend. Wieksze odbicie bedzie naszym zdaniem sprzedawane. Za duze jest
ryzyko pozostawania 'long' na rynku, ktéry z taka tatwoscia stracit ptynnosé. Zmiennos¢ intraday bedzie nadal bardzo
wysoka. Dane makroekonomiczne powinny przej$s¢ bez echa (tak nawet raport z rynku pracy) wobec panujacej
ekstremalnej zmiennosci.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ucieczka od ryzyka na wszystkich rynkach silnie wptyneta na notowania ztotego. Wczoraj w popotudniowym
handlu notowania USDPLN zblizyty sie nawet do 3,38. Oznacza to, ze dolar umocnit sie do ztotego w ciggu 3 dni
o blisko 15%! Dzisiaj rynek odreagowuje ostatni ruch i dolar ostabit sie z powrotem ponizej 3,30, gdzie znajduje
sie 50% zniesienie catej fali umocnienia z z 2009 roku. Na tak nerwowym i nieprzewidywalnym rynku trudno
prognozowac na jakim poziomie zatrzyma sie obecny trend deprecjacji ztotego. Jedno jest pewne, zmiennos$é

bedzie wysoka.

I EuRr/USD
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Strach na rynku umocnit wczoraj dolara nawet do poziomu 1,25 za euro. Wszystkie rynkowe miary wskazujg na
skokowy wzrost awersji do ryzyka. Woczorajsza panika i nastepujgce po niej odbicie sg sygnatem kulminacji
sprzedazy na EURUSD, przynajmniej w krotkim terminie. Dzisiaj rynek bedzie reagowat na dane z
amerykanskiego rynku pracy, choc skala reakcji bedzie pewnie ograniczona ze wzgledu na duzg emocjonalnos¢
rynku. Poziom 1,26 bedzie teraz wsparciem technicznym. Najblizszy istotny opdr techniczny znajduje sie przy

1,2960 (38,2% zniesienie fibo ostatniej fali spadkowej). Zmiennos¢ notowan pozostanie bardzo wysoka.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Wybory w Wielkiej Brytanii pozostawaty w cieniu nietypowych wydarzen na Wall Street. Wygrana

konserwatystéw byta na tyle niewielka, ze po raz pierwszy od 1974 roku zadna z partii nie bedzie miata
wiekszosci. Jest to czynnik dodatkowej niepewnosci i bedzie miato to negatywny wptyw na notowania funta.
Rosngca awersja do ryzyka objawia sie na wszystkich parach dolarowych. GBPUSD spadt ponizej miniméw
marcowych i pozostaje pod presjg sprzedajacych. Zmienno$¢ bedzie utrzymywaé sie na bardzo wysokim

poziomie.
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Gwattowna wyprzedaz akcji na gietdach amerykanskich uruchomita lawine zlecen sprzedazy na parach jenowych.
Jeszcze w srode notowania USDJPY byly bardzo stabilne i nic nie wskazywato na tak szybkie zatamanie. Spadek
ponizej 92,00 uruchomit lawine stopséw,ktdéra na ptytkim i nieptynnym rynku doprowadzita kurs USDJPY az do
88. Potem nastgpito rownie gwattowne odreagowanie i obecnie handel odbywa sie w poblizu 92,00. Nalezy
spodziewaé sie utrzymania wysokiej zmiennosci. Sugerujemy pozostawanie poza rynkiem lub handel matymi

pozycjami.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



