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Najwazniejsze wiadomosci

W JP:Produkcja przemystowa w lutym m/m: -0,6% wobec oczekiwanych -0,9%. Poprzednia warto$¢:-0,9%.
B s Sprzedaz detaliczna m/m: 1.6%, prognoza: 1.2%

u US:Sprzedaz detaliczna bez samochodéw m/m: 0.6%, prognoza: 0.5%.

u US:Inflacja CPI m/m: 0.1%, prognoza: 0.1%; r/r: 2.3%, prognoza: 2.4%.

B s Inflacja bazowa CPI m/m: 0.0%, prognoza: 0.1%; r/r: 1.1%, prognoza: 1.2%.

m US: Tygodniowy raport o stanie zapaséw paliw. Ropa naftowa: -2202k, prognoza: 1300k. Benzyna: -1036k,
prognoza: -1000k. Destylaty: 1107k, prognoza: 1000k

u Chiny: W pierwszym kwartale PKB Chin wzrdst o 11,9% w ujeciu rok do roku.

B pL: podaz pieniqdza M3 r/r: 5.6%, prognoza: 5.1%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:00 PL Inflacja CPI 2,6%r/r 2,9%r/r
14:30 us Indeks NY Empire State 24pkt. 22,86pkt.
14:30 us Bezrobocie tygodniowe 440k 460k
15:00 us Naptyw kapitatéw dtugotreminowych 20.5mid $ 19,1mid $
15:15 us Produkcja przemystowa 0,7%m/m 0,1%m/m
16:00 us Indeks Fed z Filadelfii 20pkt. 18,9pkt.
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Skrajne wykupienie

Wszystkie wychodzace dane potwierdzaja dyskontowane od dawna ozywienie. Wyniki spétek bardzo dobre. Dzisiaj
raportuje Google. Technicznie spétka zachowuje sie stabiej od rynku, wiec reakcja na wyniki moze juz nie by¢ tak
entuzjastyczna. Z danych makro dzisiaj najwazniejsze bedzie produkcja przemystowa. No dobrze, ale co dalej z tym
trendem?

Wskazniki pokazujg wykupienie. Odczyty sentymentu sg najwyzsze od szczytu hossy. Przystuchiwatem sie ostatnio
komentarzom na CNBC, zeby wyczu¢ nastroje. Zaproszeni goscie byli w zasadzie jednomysini - akcje bedg dalej rosty,
bo inwestorzy indywidualni nie uczestniczg w tych wzrostach i zaczng teraz "wskakiwaé" z powrotem na rynek.
Rzeczywiscie wolumen handlu na NYSE pozostaje bardzo niski przez caty okres wzrostéw, cho¢ niektérzy wskazujg, ze
to z powodu ograniczenia aktywnosci specjalistow. Teraz, gdy pojawity sie dobre dane makroekonomiczne, dobre
wyniki spétek wszyscy licza na to, ze publika zacznie kupowac akcje. | by¢ moze tak bedzie. Im dtuzej rynek rosnie tym
wieksza jest pokusa. Bardziej prawdopodobne wydaje sie, ze tym razem inwestorzy indywidualni nie wskoczg
masowo w akcje, w kazdym razie nie w tym momencie. Po pierwsze mineto zbyt mato czasu od konca bessy, a po
drugie sentyment na Main Street jest zupetnie inny niz na Wall Street. Bezrobocie utrzymuje sie wysokim poziomie,
ludzie oszczedzajg i sptacajg kredyty. Wybierajg bezpieczenstwo obligacji skarbowych i funduszy pienieznych.
Potwierdzajg to caty czas przeptywy do funduszy. Tak, jest duzo gotédwki na poboczu, ale ta gotéwka nie wskoczy
teraz w akcje. Fakty (przeptywy do funduszy) wskazujg, ze priorytetem duzej grupy inwestorow jest w tej chwili
zachowanie kapitatu, a nie jego pomnazanie. Jest to zrozumiate biorgc pod uwage czynniki demograficzne, w
szczegblnosci starzenie sie tzw. pokolenia "baby boomers". Dlatego miedzy innymi dtugoterminowe stopy
procentowe nie bedga rosty. Z tego samego powodu trwajgce wzrosty bedg wykorzystane do pozbywania sie akcji, jak
tylko okaze sie, ze rynek wytracit momentum. Opdr techniczny na S&P500 w postaci 61,8% zniesienia bessy coraz
blizej.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykow Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Ztoty ostabia sie pod wptywem kolejnej fali nerwowosci zwigzanej z zadtuzeniem Grecji. Wykupienie rynkéw
akcji rodzi obawe o korekte, co mogtoby odwrdci¢ sentyment do walut z rynkéw wschodzgcych. EURPLN
handlowany jest w poblizu 3,87 i mozliwe jest przedtuzenie korekty bocznej w najblizszym czasie. Najblizszym
oporem pozostaje strefa 3,90-3,91. O 14 publikowany bedzie wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych.
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Problem Grecji miat zej$¢ na plan dalszy po ostatnich zapewnieniach wsparcia, a nie zszedt. Rynek pozostaje
sceptyczny z nastawieniem "sprawdzam'. Spready na obligacjach znowu rosng i drozeje ubezpieczenie w
postaci CDS-6w. Inwestorzy obstawiajg, ze beda problemy z uzyskaniem poparcia dla pomocy w parlamentach
panstw, ktdre zobowigzaty sie udzieli¢ wsparcia Grecji. Dlatego euro znalazto sie ponownie pod presj3
sprzedajgcych. Notowania EURUSD spadty do 1,3530 i zaczynajg testowac luke wzrostowa. Wyglada na to, ze
euro pozostanie na dtuzej w nietasce.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Trend wzrostowy na funcie byt kontynuowany i jeszcze dzi$ rano rynek testowat poziom 1,55 po czym nastgpit
gwattowny odwrét. Powstata formacja 2B grozi silniejszym spadkiem notowan funta. Oporem bedzie teraz
dzisiejszy szczyt przy 1,5522. Najblizszym wsparciem bedzie strefa 1,5340-50 przy minimum z 13 kwietnia oraz
w poblizu linii krékoterminowego trendu wzrostowego. Notowania funta powinny pozostawaé wrazliwe na
ruchy eurodolara.
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Mimo dobrych nastrojow na gietdach rynek nie zdotat przebi¢ poprzedniego szczytu na eurojenie. Wyprzedaz
euro na rynku przetozyta sie na silny spadek notowan EURIPY w kierunku 126. Jen pozostaje bardziej stabilny w
relacji do dolara amerykanskiego, ale i tu nastgpito cofniecie w kierunku 93. Umocnienie jena wynika
prawdopodobnie z korekcyjnych nastrojéw na gietdach oraz ciggltych niepokojow w "sprawie greckiej".
Notowania par jenowych pozostajg zasadniczo w zakresach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow
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00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzor na dziatalnoscig Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



