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Najwazniejsze wiadomosci

B 3p; Bank Japonii pozostawit stopy bez zmian

B GE: Indeks PMI dla przemystu wynidst 60.2 w marcu wobec oczekiwan na poziomie 59.6

B E-7: Indeks PMI dla ustug wyniost 54.1 vs 53.7

B UK: Indeks PMI dla ustug wyniést 56.5 vs 58

B s stopa bezrobocia utrzymata sie na poziomie 9,7% w marcu, zmiana zatrudnienia wyniosta 162 tys
B Us: indeks ISM dla ustug wzrdst do 55.4 wobec oczekiwan na poziomie 54

Bz Inflacja PPI wyniosta w lutym -0,5%r/r, zgodnie z oczekiwaniami

u PL:Stopa referencyjna zostata utrzymana na poziomie 3,5%.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
12:00 Niemcy Zamodwienia w przemysle -1%m/m 4.3%
13:00 us Whioski o kredyt hipoteczny
16:30 us Zmiana zapasow ropy 1.2 min 2,9 min
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Coraz nizsza zmiennos¢é

Oczekiwana przez nas korekta na rynkach akcji jak narazie nie materializuje sie. Wczorajsze stabe otwarcie
zostato zneutralizowane i notowania indekséw amerykanskich zakonczyly sie w poblizu poniedziatkowego
zamkniecia. Wolumen handlu nie przekroczyt miliarda akcji na NYSE. Zmienno$¢ mierzona indeksem VIX spadata
praktycznie caty sesje testujac ostatnie minima. Rynek praktycznie nie zareagowat na opublikowany protokét z
posiedzenia FOMC. Schemat polegajacy na nizszym otwarciu i powolnych wzrostach w trakcie sesji ma szanse
sie dzisiaj powtdrzyé. Wykupienie rynku jest bezsporne, ale to w tej chwili nie ma znaczenia - dopéki trwa trend
i nikt nie sprzedaje (agresywnie) rynek bedzie miat tendencje do wspinania sie na coraz wyzisze poziomy.
Prawdopodobnie jestesmy blisko lokalnych szczytéw, ale doktadny moment odwrécenia jest niemozliwy do
przewidzenia. Biorgc pod uwage statystyke trendu (dtugosc jego trwania i zakres wzrostow) oraz historyczng
sezonowos$¢ stép zwrotu dalsze zwyzki powinne mieé juz bardzo ograniczony charakter. Kalendarium danych
makroekonomicznych jest dzisiaj stosunkowo puste. Dane PMI dla ustug ze strefy euro byty lepsze od oczekiwan
a z Wielkiej Brytanii okazaty sie gorsze. Nie wptyneto to istotnie na notowania. Istotny wptyw na rynek obligacji
moze mie¢ dzisiejsza aukcja 10 letnich obligacji amerykanskich. Ewentualny dalszy wzrost rentownosci moze by¢
Zle odebrany przez gietdy. Wieczorem przemawiat bedzie Ben Bernanke, ale jest mato prawdopodobne by
powiedziat cos nowego.

Senne rynki i niska zmiennos$¢ jest charakterystyczna dla okresu silnych wzrostéow. Jesli jednak cykle
ekonomiczne staty sie duzo bardziej wolatylne niz w ostatnich 15 latach, to jak dtugo niska zmiennos¢ ma szanse
sie utrzymacd? Odsytam do ciekawego artykutu: http://seekingalpha.com/article/197231-the-grant-inflation-vs-
rosenberg-deflation-debate.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.




g
n
—
=
E
o
9
X
©
=
£
o
o

Dziat Rynkow Zagranicznych

'E-{_ELIHPLN "'-._ MaA 100 = BOLL 20; 2 = Rozszerzenie Fibonacciego 1 = Rozszerzenie Fibonacciego 2 =

E 4 2000

4.1264

E 4 1000

T E 40000

100.0(3,5905) v - HL .ﬁ‘nl !|' .I.%i" : EXEE
F 03,8503 *!*ll:l . ul My : -3,8502
e '“ﬁ' F
- 3,000

01 Jaofav]za o] T T T T 1
marzec 2010 kwvigcien 2010

26 [0z oo [16 [ 23 Jo1]o7 [14 [21]
listapad 2009 grudzien 2009

04 [13 [20]
styczen 2010

01 Jao 17 ]
Ity 2010

Ztoty ustabilizowat sie chwilowo w poblizu 3,83 w relacji do euro. Woczorajsze umocnienie dolara do euro
przetozyto sie na test 2,87 na USDPLN. Bardzo niska zmiennos$¢ utrzymuje sie wobec stabilnego zachowania
rynkéw bazowych. Trend sprzyja dalszej aprecjacji ztotego w relacji do euro, aczkolwiek rynek jest mocno
wykupiony. Najblizszy opér techniczny znajduje sie w strefie 3,85-3,86. Powrét powyzej otworzy droge
wiekszej korekcie w kierunku 3,90.
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Drastyczny wzrost rentownosci greckich obligacji oraz CDS-éw na grecki dtug cigzy na sentymencie do euro.
Wiekszo$¢ ztych informacji powinna by¢ juz w cenie i dlatego rynek w ograniczonym stopniu reaguje na kolejne
doniesienia prasowe. Dzisiaj eurodolar handlowany jest w poblizu technicznie istotne] strefy wsparcia 1,3390-
1,34. Préby zejscia nizej zostaty powstrzymane przez popyt, ale z drugiej strony nie wida¢ ochoty na wieksze
odbicie. Roztrzygniecie powinno nastgpi¢ niebawem. Jutro o 11:00 publikowane bedy dane o sprzedazy
detalicznej z Eurolandu, a pdzniej wptyw na rynki bedzie miata decyzja EBC w sprawie stép procentowych.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Woczorajsza wyprzedaz funta wyhamowata 10 pipséw powyzej wsparcia wynikajgcego ze zniesienia 38,2% fibo.
Szeroki zakres utrzymuje sie i dzisiaj przed danymi PMI funtdolar zblizyt sie nawet do 1,5290. Dane okazaly sie
gorsze od oczekiwan, co sprowokowato wyprzedaz, ale nie zmienia to ogdélnej sytuacji technicznej na GBPUSD.
Po silnych wzrostach z kofica marca rynek wszedt w 200 pipsowy zakres i czekamy na kolejny impuls. Jutro
mozna spodziewaé sie silnej reakcji na dane o produkcji przemystowej z Wielkiej Brytanii i na komunikat
towarzyszacy decyzji Banku Anglii.
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Notowania dolarjena ustabilizowaty sie ponizej psychologicznego poziomu 94. Korekcyjne umocnienie japonskiej
waluty okazato sie narazie dos¢ niewielkie. Eurojen obronit wsparcie wynikajgce z przebitej linii szyi formacji
odwrdconej gtowy z ramionami. Dzisiaj handel odbywa sie niewiele ponizej 126. Po tak silnym impulsie
wzrostowym rynek powinien podjgé probe powrotu do trendu i znie$é¢ przynajmniej potowe ostatniej fali
spadkowej. Sprzyja¢ temu bedzie utrzymywanie sie pozytywnych nastrojéw na gietdach. Sugerujemy wiec
sprzedawac jena na korektach z celem na 126,60-90 w krétkoterminowej perspektywie.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



