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Najwazniejsze wiadomosci

B s Raport ADP: -22k, wartos¢ poprzednia -30k.

B s Raport Challengera: 71.5k, warto$¢ poprzednia 45k.

B ys: Wnioski o kredyt hipoteczne: 21% , wartos¢ poprzednia: -10.9%.

Bz Sprzedaz detaliczna podawana przez Eurostat r/r: 4.6%, prognoza: 4.6%.
Bz Sprzedaz detaliczna r/r: -1.6, prognoza: -2.5%.

B E_7:Indeks PMI dla ustug: 52,5pkt., prognoza 52,3pkt.

B GE:Indeks PMI dla ustug: 52.2pkt., prognoza: 51.2pkt.

B FR:Indeks PMI dla ustug: 56.3pkt., prognoza: 57.0pkt.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
12:00 GE Zamdwienia w przemysle 0,3%m/m 0,2%m/m
13:00 UK Decyzja w sprawie stop 0,5% 0,5%
13:45 E-Z Decyzja ECB 1,0% 1,0%
14:30 E-Z Konferencja prasowa Tricheta
14:30 us Bezrobocie tygodniowe 460k 470k
14:30 us Wydajnos¢ pracy-dane wstepne 6,0%k/k 8,1%k/k
16:00 us Zamdwienia w przemysle 0,5%m/m 1,1%m/m
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Nerwowos¢ rosnie

Rynki akcji pozostajg dos¢ nerwowe przed jutrzejszym raportem z rynku pracy. Odbicie wzrostowe na
S&P500 zatrzymato sie w okolicach zniesienia 38,2% fibo, co swiadczy o stabosci strony popytowej.
Zwiekszong awersje do ryzyka wida¢ po notowaniach dolara amerykanskiego oraz jena, ktore
zdecydowanie umacniajg sie. Co prawda ostatnie ruchy na indeksach odbywajg sie w ramach
kilkuprocentowej konsolidacji, co swiadczy gtéwnie o niezdecydowaniu i dopiero kierunek wybicia z
zakresu zadecyduje o tendencji, jednak zachowanie rynku jest analogiczne do okresu dtuzszej korekty z
potowy ubiegtego roku. Sugeruje to mozliwe pogtebienie ostatnich miniméw o kolejnych kilka procent.
Taki scenariusz dyskontuje rynek walutowy, ktéry umocnit dzisiaj dolara do nowego minimum w relacji do
euro. Zgodnie z tym scenariuszem zachowuje sie rowniez rynek surowcéw - ceny miedzi ponownie silnie
spadaty pod koniec wczorajszego dnia.

Dzisiaj w centrum uwagi bedzie konferencja po posiedzeniu EBC. Trichet bedzie prawdopodobnie zasypany
pytaniami zwigzanymi z zadtuzeniem Grecji i kwestig wsparcia dla tego kraju. Polityka monetarna schodzi
na drugi plan. Dane makroekonomiczne z USA nie wzbudzg wiekszej reakcji na rynkach, chociaz mogg by¢
pretekstem do niewielkiego odbicia na eurodolarze. Zmienno$¢é na walutach pozostaje do$¢ wysoka przed
publikacja jutrzejszych danych z rynku pracy. Popotudniu rynek powinien sie nieco uspokoic i wejs¢ w nieco
wezszg konsolidacje.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Woczoraj, réwnolegle z umocnieniem dolara, miat miejsce nagty odwrdét na parach ztotowych. Notowania
EURPLN wrécity w okolice 4,00 i dzisiaj rano tendencja do ostabienia ztotego sie utrzymuje. Testowany byt
krétkoterminowy pivot przy 4,03. Inne waluty z regionu réwniez znajduja sie pod presjg - ostabia sie forint i
korona czeska. Dzisiejsze dane makro nie bedg miaty silnego wptywu na ztotego. Rynek przygotowuje sie do
jutrzejszej publikacji danych z amerykanskiego rynku pracy. Wiekszg reakcje moze wywotaé konferencja po
posiedzeniu EBC na ktdrej z pewnoscig padng pytania dotyczace problemu Grecji. Ztoty powinien zachowad
silng korelacje z dolarem.
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Korekta wzrostowa na eurodolarze zatrzymata sie w poblizu zniesienia 23,6% fibo ostatniej fali spadkowe;.
Zakres odreagowania byt zblizony do poprzedniego i wynidst okoto 170 pipséw. Zwraca uwage gwattowne
tempo umocnienia dolara. Dzisiaj notowania EURUSD ustanowity nowe minimum trendu spadkowego.
Ewentualne odbicie nie powinno przekroczy¢ tym razem poziomu 1,39, jesli trend ma byé kontynuowany. Po
ustanowieniu nowego minimum, moze nastgpi¢ niewielkie odbicie wzrostowe do czasu inwestoréow
amerykanskich. Powrdt pozytywnej korelacji eurodolara z indeksami sugeruje jednak, ze rynek obawia sie
pogtebienia korekty spadkowe]j na indeksach i w przypadku potwierdzenia tych obaw mozemy zobaczy¢ nizsze
poziomy na EURUSD.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Pogorszenie nastrojéw na rynkach i zwiekszona awersja do ryzyka umacniajg dolara amerykarskiego w relacji
do wiekszosci walut. Traci réwniez funt brytyjski. Ponowne zejscie pary GBPUSD w kierunku grudniowych
miniméw przy 1,583 sugeruje mozliwos$¢ wybicia dotem i pogtebienia trendu spadkowego. Nastepne wsparcie
znajduje sie przy 1,5706. Spadek notowan funtdolara wynika przede wszystkim z mocnego zachowania dolara.
Dzisiaj decyzje w sprawie stdép procentowych podejmie Bank Anglii. Rynek bedzie zwracat uwage bardziej na
komunikat towarzyszacy decyzji. Nie oczekuje sie zmiany stop.
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Wznowienie spadkéw na gietdach i zwiekszona awersja do ryzyzka wptywajg pozytywnie na notowania jena.
Waluta japoriska umacnia sie w relacji do wiekszosci walut i pozostaje stabilna w relacji do dolara
amerykanskiego. Dolarjen nieskutecznie prébowat dzisiaj przebi¢ poziom 91,00. Wydaje sie, ze do czasu
publikacji jutrzejszych danych z rynku pracy notowania USDJPY pozostang w zakresach. Dzisiejsze dane makro
w postaci zamodwien na dobra trwatego uzytku nie powinny mie¢ wiekszego wptywu na notowania dolara.
Najblizszym istotnym oporem pozostaje 91,86.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



