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Najwazniejsze wiadomosci

B s sprzedaz detaliczna wrosta w kwietniu 0 0.4%m/m

B s produkcja przemystowa wzrosta w kwietniu 0 0.8%m/m

B p|; saldo rachunku biezacego wyniosto -559 min euro, oczekiwano -500 min

B s naptyw kapitatdw dtugoterminowych w marcu wynidst 140.5 mid USD, oczekiwano 50 mid
B Us: indeks NY Empire State spadt do 19.11, oczekiwano spadku do 30

B uk: inflacja CPI wyniosta 0.6%m/m w kwietniu, oczekiwano 0.4%

B £7: bilans handlu zagranicznego wynidst 0.6 mid euro, oczekiwano 1.7 mid

B GE: indeks ZEW wyniost 45.8 w maju, oczekiwano 47

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:30 us pozwolenia na budowe doméw 680 tys. 685 tys.
14:30 us rozpoczete budowy domdw 650 tys. 626 tys.
14:30 us inflacja PPI 0.1%m/m 0.7%m/m
14:30 us inflacja bazowa PPI 0.1%m/m 0.1%m/m
00:00 00:00 O 0,00% 0,00%
00:00 00:00 O 0,00% 0,00%
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Niewielkie odreagowanie

Od poczatku tygodnia nastroje na rynkach sg kiepskie. Na wczorajszej sesji notowania kontraktéw na S&P500
przetestowaty poniedziatkowq luke (z ubiegtego tygodnia). Popyt zareagowat kontrg i w rezultacie koricowka sesji
byta pozytywna. To gtéwnie z tego powodu dzisiejsza sesja na parkietach europejskich przebiega w miare
spokojnie. Po wysokim otwarciu podaz systematycznie spycha ceny coraz nizej, co jest symptomatyczne dla rynku
w fazie korekty. Trudno powiedzie¢ jak doktadnie rynek amerykanski zachowa sie dzisiaj po otwarciu, ale jak
dotad nic nie wskazuje na to, zeby popyt byt w stanie odzyska¢ inicjatywe. Niewielkg nadzieje bykom daje
utrzymanie wspomnianej luki wzrostowej. Najblizszym istotnym oporem technicznym bedzie 1151 na kontraktach
S&P500. Zmienno$¢ mierzona indeksem VIX utrzymuje sie powyzej 30%. Wolumen handlu byt wczoraj dos¢
wysoki, nieznacznie przewazaty spétki spadajgce.

Na wiekszosci rynkéw skorelowanych z indeksami trwa niewielkie odreagowanie ostatnich impulséw. Rosng
notowania ropy i miedzi, spadajg ceny ztota i obligacji, umacniajg sie waluty rynkéw wschodzgcych. Jest typowe
odreagowanie o niewielkim zasiegu.

Ciekawg wedtug mnie informacja jest odejscie z agencji ratingowej Moody's dyrektora zarzadzajacego ds. ryzyka
kredytowego Pierre Cailleteau. Nie podano zadnej przyczyny odejécia, oprécz tego, ze byta to jego wtasna decyzja.
Cailleteau zarzgdzat zespotem odpowiedzialnym za przyznawanie ratingdw kredytowych poszczegdlnym
panstwom. W marcu jego zespét ocenit, ze USA i Wielka Brytania mogg mie¢ obnizone ratingi. Naturalnie pojawia
sie pytanie czy Cailleteau odszedt, bo pojawity sie zewnetrzne naciski, zeby nie obnizaé ratingdw. To oczywiscie
tylko spekulacje, ale sg uzasadnione dziwnym zbiegiem okolicznosci.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty zachowuje sie relatywnie stabilnie w relacji do euro. EURPLN wrdcit do wczesniejszego kanatu
wzrostowego i handlowany jest w poblizu 4,00. Wysoka zmienno$¢ na rynkach bazowych objawia sie silnymi
wahaniami na parze USDPLN. Co ciekawe, nowe minimum na eurodolarze nie przetozyto sie na nowy szczyt na
dolarztotym (dzieki stabilnemu zachowaniu euroztotego). W przypadku wiekszej korekty wzrostowej na
eurodolarze, umocnienie ztotego ponownie przejawi sie gtdwnie na dolarztotym. Zmiennos$¢ na parach
dolarowych pozostanie jeszcze przez jaki$ czas bardzo wysoka. Jutro publikowane beds kwietniowe dane o
zatrudnieniu i wynagrodzeniach.
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Negatywne nastroje na rynku w dniu wczorajszym sprzyjaty dalszemu umocnieniu dolara w relacji do euro. W
nocnym handlu notowania eurodolara spadty nawet do 1,2233. Od tamtej pory trwa korekta ostatniej fali
aprecjacji amerykanskiej waluty. Dolarowi tylko chwilowo pomogly bardzo dobre dane o naptywie kapitatow
dtugoterminowych. Rynek jest bardzo wyprzedany. Od potowy kwietnia, czyli w ciggu miesigca, euro stracito
okoto 10% w relacji do dolara! Najblizszym istotnym oporem technicznym bedzie zniesienie 38,2% fibo ostatniej
fali spadkowej przy 1,2785. Dzisiaj publikowane bedg dane o inflacji PPl z USA oraz dane z tamtejszego rynku

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Notowania funtdolara pozostajg silnie skorelowany z eurodolarem. GBPUSD przebit minimum z 7 maja w nocy z
niedzieli na poniedziatek i zanotowat nowe minimum trendu spadkowego przy 1,4249. Od tamtej pory trwa
niewielka korekta spadku. Dopdéki jednak notowania funta pozostajg ponizej 1,4556 mozemy moéwic¢ jedynie o
stabym odreagowaniu w trendzie spadkowym. Dzisiejsze dane o inflacji CPl pokazaty ponownie wyzszg od
oczekiwan presje inflacyjng (0,6% vs 0,4%). Bank Anglii jednak daje wyraZnie do zrozumienia, Ze nie zamierza
zaciesnia¢ polityki monetarnej. W kontekscie ciekawy bedzie publikowany jutro protokét z posiedzenia Banku
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Trwajaca korekta na gietdach przektada sie na wiekszy popyt na jeny. Euro, funt, dolar australisjski sg w trendach
spadkowych do jena. Ze wzgledu na ogromne przeptywy kapitatu korzystne dla dolara amerykariskiego, dolarjen
zachowuje sie relatywnie stabilnie. Z ciekawg sytuacjag mamy na wykresach dtugoterminowych. Od korica 2009
roku dolar koryguje spadkowg fale 101,43 - 84,80. Wzrosty wyhamowaty w poblizu zniesienia 61,8% przy 95,07.
W przypadku wybicia ponad ten poziom nastgpi odwrdcenie trendu i powstanie silny impuls wzrostowy. Powrét
ponizej 88,00 bedzie natomiast sygnatem sprzedazy. Dzisiaj w nocy publikowane bedg dane o produkcji

przemystowej z Japonii.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



