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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: Indeks zaufania Gfk :3,8pkt. Wobec oczekiwaych 3,3pkt.

u AU:Inflacja PPI w I kwartale: -0,1%r/r wobec oczekiwan na poziomie -0,6%. Poprzednia wartos¢: -1,5%r/r.
B Au: Inflacja PPI w I kwratale:1,0%k/k wobec oczekiwanych 0,6%. Poprzednia wartos¢: -0,4%k/k.

B GE: Ceny importu w marcu: 1,7%m/m wobec 1,0% w poprzednim okresie.

B GE: Ceny importu w marcu: 5%r/r wobec 2,6% w poprzednim okresie.

B switz: Wskaznik konsumpcji UBS w marcu: 1,7 wobec 1,2 w poprzednim okresie.

B UK: Iloé¢ zatwierdzonych wnioskdw o kredyty hipoteczne w marcu: 34,9tys. wobec oczekiwan na poziomie
43,2tys.

m PL:Na czwartkowej aukcji zamiany 29 kwietnia MF zaoferuje do sprzedazy obligacjeWz0121, a do odkupu
obligacje OKO710 i DS1110.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
15:00 us Indeks S&P/Case-Shiller 1,4% -0,7%
16:00 us Indeks zaufania konsumentow 53,5pkt. 52,5pkt.
16:00 us Wystagpienie publiczne szefa Fed
16:00 us Indeks Richmond Fed 7pkt. 6pkt.
16:15 E-Z Wystagpienie Tricheta
18:30 us Przemdwienie Geithner'a
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Pogorszenie nastrojow

Nagromadzenie ztych wiadomosci w potaczeniu z duzym wykupieniem rynku oraz bliskoscig istotnych oporéw
technicznych przetozyto sie na stabosé rynkow akcji w dzisiejszym porannym handlu na parkietach europejskich.
Sesja w azji byta staba ze wzgledu na obawy rynku dotyczace kolejnych, chtodzacych koniunkture posunieé
wtadz chinskich. Tym razem mdwi sie o podatku od nieruchomosci. Na rozgrzanym rynku kazda tego typu
informacja / plotka wywotuje nerwowg reakcje. Za oceanem sesja na Wall Street przebiegata spokojnie, ale
kupujgcy nie byli w stanie utrzymac inicjatywe. Mimo, ze ponad 670 spdtek odnotowata roczne maksima,
gtéwne indeksy spadaty (za wyjatkiem DIJIA, ktory wzrdst o niecaty punkt). Najstabiej zachowywaty sie banki
notowane na Nasdaqu oraz brokerzy. W centrum uwagi s forsowane przez Demokratéw nowe regulacje, ktére
mogg wptyngé negatywnie na rentownos¢ branzy finansowej. Niepewnosé z tym zwigzana jest niedobra dla
rynku i dlatego akcje spdtek finansowych zachowujg sie stabo. Zatrzymanie wzrostéw w poblizu oporéw
zwiekszyto nerwowos$¢ na rynku opcji, co przejawito sie 5% wzrostem zmiennosci implikowanej mierzonej
indeksem VIX.

Na froncie europejskim powolna agonia zadtuzonej Grecji wzbudza obawy o skutki uboczne ewentualnej
restrukturyzacji zadtuzenia. Rentownosci greckich obligacji ponownie rosty i koszty ubezpieczenia dtugu
réwniez. Wptywa to negatywnie na sentyment do innych krajéw borykajacych sie z wysokimi deficytami. Dzisiaj
inwestorzy bedg zwraca¢ uwage na dane o zaufaniu konsumentéw - Conference Board, gorszy odczyt moze
wywotaé dalszg realizacje zyskéw, lepszy odczyt poprawi nastroje. Sktonnos$é do realizacji zyskdw moze sie
pojawi¢ réwniez z powodu obaw o bardziej jastrzebi komunikat Fedu, aczkolwiek tutaj rynek zostanie
prawdopodobnie pozytywnie zaskoczony. Ben Bernanke bedzie utrzymywat stopy nisko, ze wzgledu na obawe
przed deflacjg w gospodarce. Jest w koricu pilnym 'studentem' czaséw depresji gospodarczej z lat 30'tych. Fraza

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ciekawie zachowuje sie dzisiaj ztoty, ktéry ostabia sie mimo niewielkich zmian na rynkach bazowych. Czesto bywa
tak, ze inwestorzy realizujg zyski na mniej ptynnych rynkach w pierwszej kolejnosci, bo potem trudniej jest to zrobié.
Tak moze by¢ w wypadku ztotego - inwestorzy antycypujg korekte na rynkach i sprzedajg ztotego. EURPLN
handlowany jest powyzej 3,90, co grozi wybiciem w kierunku 3,950-3,96. Jutro RPP podejmie decyzje w sprawie
stédp procentowych. Istotny bedzie komunikat po posiedzeniu, gdyz z NBP ptyng ostatnio sprzeczne sygnaty.
Wszystko ze wzgledu na konflikt zwigzany z rezerwa rewaluacyjng NBP, ktéry swietnie opisuje byty wiceprezes NBP
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Wczoraj w nocnych godzinach handlu eurousd prébowat ponownie pokonaé bariere 1,34, ale to sie nie udato.
Stabszy sentyment na rynkach oraz ciggle niepewnos$¢ zwigzana z kwestig zadtuzenia Grecji utrzymujg presje
spadkowa na euro. Inwestorzy patrzg nie tylko na bezposrednie konsekwencje zwigzane z planem ratunkowym ,
ale réwniez na dtugoterminowy wptyw zbyt duzego obcigzenia dtugiem niektdorych europejskich panstw i
zwigzang z tym konieczno$¢ ograniczania wydatkéw budzetowych w celu przywrécenia réwnowagi.
Dominujgcym czynnikiem jest jednak sentyment. EURUSD handlowany jest nadal powyzej poziomu 1,33.
Woybicie ponad strefe 1,34 - 1,3440 bedzie sygnatem kupna. Dopdki to nie nastgpi euro bedzie pod presj3.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Pogorszenie sentymentu na rynkach akcji oraz nieudana préba pokonania oporu technicznego przy 1,55
sprowokowata silniejszg fale ostabienia funta do dolara amerykanskiego. W efekcie dzisiaj w godzinach
porannych funt spadt o ponad 100 pipsdéw i jest handlowany obecnie w poblizu 1,5340. Cofniecie spod poziomu
1,55 umacnia ten opdr techniczny. Kalendarium danych makro z Wielkiej Brytanii jest w tym tygodniu
praktycznie puste. Rynek bedzie zwracat uwage na toczaca sie kampanie wyborczg oraz na zachowanie rynkéw
bazowych. Przebicie poziomu 1,53 moze doprowadzi¢ do gtebszej przeceny funta w kierunku 1,51.
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Gorsze zachowanie rynkéw azjatyckich oraz widoczny wzrost awersji do ryzyka wptywa pozytywnie na notowania
jena. Kontynuacja wzrostéw na USDJPY zostata wiec powstrzymana i rynek cofnat sie ponownie pod poziom 94 jendéw
za dolara. Obecnie handel odbywa sie w poblizu 93,70. Eurojen nie zdotat utrzymac¢ sie powyzej 125 jenéw za euro i
obecnie trwa impuls umocnienia jena. Sentyment pozostaje dos¢ zmienny w zaleznosci od zachowania rynkéw akgji.
Gtebsza korekta na gietdach powinna wzmocni¢ jena. Silniej reakcji mozna spodziewaéd sie na jutrzejszy komunikat
Fedu, ktory bedzie miat wptyw na oczekiwania w zakresie stop procentowych w USA. Gotebi komunikat przetozy sie
prawdopodobnie na gwattowny spadek notowarn USDJPY i vice versa.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



