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Najwazniejsze wiadomosci

B Ge: Stopa bezrobocia w marcu: 8,0% wobec oczekiwanych 8,4%. Poprzednia wartos¢: 8,2%.

B GE: Indeks PMI dla przemystu wynidst 60.2 w marcu wobec oczekiwan na poziomie 59.6

B E-7: Indeks PMI dla przemystu wynidst 56.6 vs 56.3

B UK: Indeks PMI dla przemystu wynidst 57.2 vs 56.8

B s Raport ADP o zmianie zatrudnienie w marcu: -23k wobec oczekiwanych 41k. Poprzednia wartosc: -20k.

B Us: indeks ISM wyniost 59.6, znacznie powyzej oczekiwan (56.8)

@ PL:Rada zmienita uchwate o zasadach tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu
zlotego w NBP.

u PL:Stopa referencyjna zostata utrzymana na poziomie 3,5%.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

14:30 us Stopa bezrobocia 9.7% 9.7%
14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym 180 tys. -36tys.
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Senny handel na walutach - gieldy zamkniete

Przede wszystkim mamy nadzieje, ze wczorajsze wzrosty na gietdach nie okazg sie prima aprilisowym
zartem :). Od dtuzszego czasu widoczne jest, ze indeksy majg problem z kontynuacjg trendu, jednak podaz
pozostaje bierna, co przektada sie na bardzo waski zakres handlu. Dzisiaj gietdy sg zamkniete, co oznacza,
ze reakcja na dane NFP nastgpi w poniedziatek, chociaz rynek terminowy bedzie miat okazje zareagowac
juz dzisiaj. Nie przywigzywalibysmy wiekszej wagi do tej dzisiejszej reakcji, gdyz rynek bedzie bardzo ptytki.
Niemniej jednak ewentualna kontynuacja wzrostéw i wybicie powyzej ostatnich szczytow zostanie przyjete
z entuzjazmem w poniedziatek i pomoze podtrzymac pozytywny sentyment. Warto zwrdcié¢ uwage na silng
wyprzedaz na spdtkach technologicznych w drugiej potowie wczorajszej sesji. Po wysokim otwarciu i
chwilowym przebiciu szczytu przy 1976 notowania indeksu Nasdagl00 obnizyly sie o blisko 40 punktéw.
Traktowaliby$Smy to narazie jako realizacje zyskéw przed koricem tygodnia, wzmocniong dodatkowo ze
wzgledu na dzisiejszg publikacje payrollséw. Patrzac z nieco szerszej perspektywy widaé, ze rynek jest
mocno wykupiony po blisko 2 miesigcach wzrostéw w 13 miesiecznym trendzie gtdwnym. Ciekawostkg jest
to, ze od dotka zanotowanego w listopadzie 2009 indeks najwiekszych spétek technologicznych wzrdst o
prawie doktadnie tyle samo, co w pierwszej fazie poprzedniej hossy (2002-2004), czyli okoto 95%. Wtedy
wzrosty trwaty okoto 15 miesiecy liczac od dotka w pazdzierniku 2002 do szczytu w styczniu 2004. Obecnie
wzrosty trwaja juz 16 miesiecy liczac od dotka w listopadzie i 13 liczac od drugiego dna w marcu.
Zaktadajac, ze jestesmy w trzecim impulsie wzrostowym (5-tka Elliota), rynek moze w pewnym momencie
gwattownie zawrécic.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty umacniat sie w pierwszej potowie wczorajszego dnia handlu, ale zejscie ponizej 3,84 na EURPLN okazato
sie chwilowe. W sesji amerykanskiej rozpoczeta sie realizacja zyskéw, ale o ograniczonym zasiegu. Dzisiaj
handel odbywa sie w poblizu naruszonego wczoraj minimum trendu 3,85. Rynek bedzie dzisiaj ptytki, co moze
wyolbrzymic reakcje po publikacji danych z USA. Mozliwy jest przelot nawet o 3-4 grosze w przypadku silnej
reakcji eurodolara. Alternatywnie handel bedzie odbywat sie w waskim zakresie do konca dnia i nic sie nie

wydarzy (ale wszyscy chcg akcji prawda? :))
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Eurodolar kontynuowat wczoraj ruch wzrostowy przebijajac sie przez opér przy 1,3540. Tendencja aprecjacji
euro powinna by¢ kontynuowana przy okazji publikacji dzisiejszych danych NFP, przynajmniej w pierwszej
reakcji. Sadzimy, ze rynek przetestuje kolejny opér przy 1,3607 w najblizszym czasie. Przy ograniczonej ptynnosci
mozliwy jest dosc¢ silny impuls. Przypominamy, ze najistotniejsze dla rynku bedg dane skorygowane o czynniki
jednorazowe, ktore w tym miesigce mocno wptyng na odczyt. Dlatego m.in. pierwsza reakcja moze okazaé sie

fatszywa.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie

powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Notowania funtdolara systematycznie zblizajg sie do gdrnego zakresu handlu z poprzedniego miesigca.
Woczorajszy dzien przynidst pigty z rzedu wzrost na parze GBPUSD po nieudanej prébie przebicia wsparcia przy
1,48. Obecnie handel odbywa sie we weczorajszym zakresie, ponizej 1,53. Rynek oczekuje na dane z
amerykanskiego rynku pracy. Pierwsza reakcjg po danych powinna by¢ préba kontynuacji trwajacego trendu w
kierunku 1,5380. Potem prawdopodobna jest realizacja zyskdw. Oporem pozostaje 1,5380. Pierwsze wsparcie
widzimy w strefie 1,5180-1,52, ale przy silnym ruchu agresywniejszy popyt moze pojawi¢ sie dopiero przy 1,51.
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Jen pozostaje pod presjg sprzedajacych. Sprzyja temu przede wszystkim niska awersja do ryzyka oraz
oczekiwania na utrzymanie niskich stép procentowych przez Bank Japonii. Spadki na jenie mogg wynikac tez z
obawy o sytuacje fiskalng Japonii, ktéra ma najwiekszg relacje dtugu publicznego do PKB wsréd paristw
rozwnietych. Na USDJPY notowania podeszty pod 94. Trend wzrostowy powinien by¢ kontynuowany w $rednim
terminie, a jego celem bedzie poziom 97. W krétkim terminie mozliwa jest korekta w kierunku 93. Na eurojenie
obserwujemy dzisiaj niewielkg koretkg ostatnich silnych wzrostéw. Ze wzgledu na spore wykupienie mozliwa
jest gtebsza realizacja zyskow.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



