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Najwazniejsze wiadomosci

Hop. stopa bezrobocia wyniosta 12,9% w marcu, zgodnie z oczekiwaniami

Hop. sprzedaz detaliczna wzrosta o 8,7% r/r, znacznie powyzej oczekiwan

B £7: indeks PMI dla przemystu wzrést do 57.5, oczekiwano wzrostu do 56.8

B £7: indeks PMI dla ustug wzrdst do 55.5, wiecej niz oczekiwano

B uk: dynamika PKB w I kwartale wyniosta 0,2% k/k, ponizej oczekiwan (dane wstepne)

B s sprzedaz domdéw na rynku wtérnym wyniosta 5.35 min w marcu, powyzej oczekiwan
B Us: liczba wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych wyniosta 456 tysiecy, oczekiwano 460 tys.

B ys: inflacja PPI wzrosta o 0,7% m/m, oczekiwano wzrostu o0 0,3% m/m

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:30 us Zamodwienia na dobra trwatego uzytku 0,3%m/m 0,9%m/m
16:00 us Sprzedaz nowych doméw 315 tys. 308 tys.
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Euro nadal pod presja

Systematyczny spadek notowan euro w ostatnich dniach zostat wczoraj poparty kolejng bardzo negatywng
wiadomoscig dotyczaca Grecji. Rewizja w gére danych o deficycie PKB do 13,6% podana przez Eurostat z
zastrzezeniem, ze ostateczny deficyt moze okazaé sie jeszcze wyzszy (ponad 14%) podkopuje i tak juz mocno
nadszarpaniete zaufanie inwestoréw do greckich statystyk. W takiej sytuacji scenariusz restrukturyzacji dtugu
wydaje sie catkiem prawdopobny. To zdaje sie wycenia¢ rynek, gdyz rentownosci greckich obligacji rosng
lawinowo. Wptywa to negatywnie réwniez na notowania obligacji krajow z grupy PIGS. Jak pokazuje przyktad
Irlandii, ktéra jest w stanie sie normalnie finansowaé, rynek przywigzuje duzg wage do kwestii wiarygodnosci
prowadzonej polityki fiskalnej (Eurostat zrewidowat réwniez zesztoroczny deficyt Irlandii do ponad 14%). Greccy
politycy nie wzbudzajg takiego zaufania, a swoimi zachowaniami jedynie potwierdzajg stuszno$¢ podejrzliwej
postawy rynku.

Wobec weczorajszych wiadomosci przyspieszenie trendu na eurodolarze byto naturalne i mielismy nowe
minimum notowan w poblizu 1,32. Takie zachowanie rynku moze sugerowac, ze docelowo zobaczymy jeszcze
nizsze poziomy notowan. Mimo catego zamieszania ztoty pozostaje stabilny i mozemy sie cieszy¢, ze Polska jest
postrzegana, jako kraj o relatywnie zdyscyplinowanych finansach.

Na gietdach szampaniskie nastroje sie utrzymujg i kazde najmniejsze cofniecie jest kupowane. Sita rynku nie
przestaje zadziwia¢. Wolumen handlu na NYSE byl ponownie nieco wyzszy od $redniej i wynidst 1,3 milarda
akcji. Negatywnie odstawaty spétki farmaceteuczne, biotechnologiczne i z sektora opieki zdrowotnej. Najsilniej
zachowowywaty sie spétki o matej i sredniej kapitalizacji. Indeksy sg wykupione, ale nadal brakuje sygnatéw
sprzedazy. Spdznialscy kupujg. Korekta, gdy nastgpi, powinna przebiegac gwattownie.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty zachowuje sie stabilnie w relacji do euro pozostajagc w konsolidacji 3,85-3,90. W ostatnich kilku
tygodniach zauwazalne jest wyrazne zawezenie wahani. Sentyment do walut z rynkéw wschodzacych jest nadal
pozytywny, ale przy silnym wykupieniu rynkéw akcji inwestorzy mogg powstrzymywac sie od wiekszych
transakcji. Pozytywny wptyw na ztotego ma tez nadchodzaca oferta publiczna akcji PZU, ktdra cieszy sie bardzo
duzym zainteresowaniem zagranicznych funduszy. To juz jest jednak prawdopodobnie w cenach. Czekamy na
wybicie z zakresu.
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Kolejne minimum notowan eurodolara potwierdza obowigzujgcy trend spadkowy. Trwajgce odreagowanie
Swiadczy o tym, ze rynek prébuje utrzymac ostatni zakres. Korekta nie powinna przekroczy¢ strefy 1,34-1,3440.
Z wydtuzen fibonacciego wynika, ze mozliwy zakres kolejnego impulsu spadkowego to 1,3138, co bedzie
wydtuzeniem 1:1 impulsu marcowego. Kolejne wydtuzenie (127,1%) wypada w poblizu 1,2990. Odbicie na
eurodolarze mozna ttumaczy¢ lepszymi danymi makro z Niemiec w postaci wyzszego od oczekiwan odczytu
indeksu Ifo. Dzisiaj popotudniu publikowane bedg dane o zamoéwieniach na dobra trwatego uzytku oraz dane o
sprzedazy nowych domow.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Wczorajsze gorsze od oczekiwan dane o sprzedazy detalicznej w potgczeniu z dzisiejszymi stabszymi danymi o
dynamice PKB w | kwartale ostabity funta w relacji do dolara. Zakres ruchu jest jednak stosunkowo niewielki, co
potwierdza neutralng sytuacje techniczng. Nieiwielka reakcja notowan funta moze wynikaé z tego, ze w centrum
uwagi sg notowania euro. Ostabienie euro nastepuje réwniez w relacji do brytyjskiej waluty. Najblizszym
oporem technicznych na GBPUSD bedzie strefa 1,5470-80. Wsparcie znajduje sie przy 1,524-50.
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Na parach jenowych w dalszym ciggu dominuje brak wyraznego kierunku. Presja spadkowa na euro przetozyta
sie na test wsparcia przy 123,30 na eurojenie, ale poziom wybronit sie i nastgpito odreagowanie powyzej 124. Na
USDJPY trwa handel w waskim zakresie 93,30-93,50 i mozliwy jest silniejszy impuls w przypadku wybicia. Zakres
potencjalnego ruchu to okoto 100 pipséw po wybiciu. W przypadku kontynuacji wzrostéw prawdopodobne jest
nowe maksimum notowan. Ewentualne umocnienie jena przetozytoby sie na test wsparcia przy 92,30.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



