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Najwazniejsze wiadomosci

m JP: Produkcja przemystowa w kwietniu wzrosta o 1,3% w ujeciu miesigc do miesigca wobec oczekiwanego
wzrostu o0 1,4%.

u AU:Stopa bezrobocia w maju spadta o 0,2% do poziomu 5,2%.

u NZ:Sprzedaz detaliczna bez aut w kwietniu:-0,2%m/ wobec oczekiwanych -0,4%. Poprzednia wratos¢:1,1%.

m NZ: Sprzedaz detaliczna w kwietniu: -0,3%m/m wobec oczekiwanego spadku o 0,2%. Poprzednia
wartosc: +0,5%.

u US:Sprzedaz detaliczna bez samochoddw: -1.1%, prognoza: 0.1%
B s Sprzedaz detaliczna m/m: -1.2%, prognoza: 0.2%

B s Zapasy hurtownikdw w kwietniu:0,4% wobec oczekiwanych 0,5%. Poprzednia warto$¢:0,4%.

@ US:Indeks uniwersytetu Michigan w czerwcu: 75,5pkt. wobec oczekiwanych 74,5pkt. Poprzednia
wartosc:73,6pkt.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
11:00 E-Z Produkcja przemystowa 0,7%m/m 1,3%m/m
14:00 PL Saldo na rachunku obrotéw biezacych
14:00 PL Podaz pieniqdza M3
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Pozytywne otwarcie tygodnia

W ubiegtym tygodniu rynek zdotat utrzymaé kluczowe wsparcie na S&P500 w okolicach dotka korekty z
lutego. W przeciggu dwdch tygodniu kontrakty na S&P500 testowaty ten poziom kilkakrotnie. Skutecznosé
tej obrony nie jest jeszcze przesadzona, gdyz handel charakteryzuje sie nadal czestymi zmianami
nastrojéw, a na rynku panuje duza zmiennos¢. Kluczowym oporem jest poziom 1105, cho¢ ze wzgledu na
to, ze jest to poziom dosé oczywisty wazniejszy moze okazac sie poziom 1121. W pigtek inwestorzy
zignorowali gorsze od oczekiwan dane o sprzedazy detalicznej, co swiadczy o odwrdceniu nastrojow.
Kolejnym pozytywnym sygnatem jest spadek zmiennosci implikowanej opcji indeksowych, ponizej 29% w
skali roku. Wolumen handlu na wzrostach jest niestety niski, w pigtek na NYSE obrdcito sie niewiele ponad
1 miliard akcji. Warto zwrdci¢ uwage, ze zbliza sie wygasniecie czerwcowej serii kontraktéw oraz koniec
kwartatu i pétrocza. Wprowadza to dodatkowy element niepewnosci, gdyz na rynku mogg pojawic sie
dziwne ruchu zwigzane z przetasowaniami w portfelach funduszy oraz aktywnoscig arbitrazystow. Na
innych rynkach widoczne jest utrzymanie silnej korelacji z S&P500. Chodzi m.in. o rope, miedZ oraz
obligacje. Zwraca uwage to, ze mimo silnego odbicia na gietdach wzrost rentownosci obligacji jest
niewielki. Sugeruje to, ze rynek nie obawia sie inflacji i dyskontuje scenariusz nizszego wzrostu
gospodarczego. Najwiekszym czynnkiem ryzyka pozostaje euro oraz banki majace duzg ekspozycje na
obligacje krajow z grupy PIIGS.

Kalendarium danych makro jest dzisiaj praktycznie puste. Jutro publikowane beda dane o naptywie
kapitatéw, indeks aktywnosci NY Empire State oraz indeks rynku nieruchomosci.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dziat Rynkow Zagranicznych
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Lepsze nastroje na rynkach i towarzyszgce temu ostabienie dolara sprzyja umocnieniu walut z rynkéw
wschodzacych. Korzysta na tym i ztoty, ktéry dzisiaj powrdcit ponizej poziomu 4,10 za euro i 3,35 za

amerykanskiego dolara. W szerszej perspektywie nadal obowigzuje zakres 4,04-4,20 na EURPLN. Dzisiaj
publikowane bedg dane o bilansie obrotéw biezgcych oraz podazy pienigdza M3.
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Otwarcie tygodnia przynosi kontynuacje ostabienia dolara do gtéwnych walut w tym i do euro. Rynek tym
samym zanegowat niedawne wybicie dotem z trdjkata ponizej 1,21. Otwiera to mozliwo$¢ powrotu do szerszego
zakresu 1,21-1,26. Silnym oporem technicznym bedzie strefa 1,245-1,25. Rozwdj sytuacji na parach dolarowych
bedzie uzalezniony od generalnego sentymentu na rynkach. Odbicie na gietdach jeszcze nie jest wystarczajgco
silne by umaowic¢ o trwalszym powrocie do wzrostow. Pozytywne jest to, ze rynek ignoruje pojawigce sie gorsze

od oczekiwan dane makroekonomiczne.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Zgodnie z opublikowanym dzisiaj raportem brytyjskiego urzedu ds. odpowiedzialnosci budzetowej wzrost
gospodarczy w Wielkiej Brytanii bedzie nizszy od wczes$niejszychprognoz (2.6% vs. 3.25% w przysztym roku), ale
za to deficyt budzetu ma by¢ nizszy o ponad potowe (spadek ze 155 miliardéw funtéw do 71 miliardéw). Te
informacje wptynety pozytywnie na notowania funta, ktéry zyskuje dzisiaj do dolara. GBPUSD powrécit ponad

1,47. Jutro publikowane bedg dane o inflacji CPI.
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Poprawa nastrojow na rynkach sprzyja ostabieniu japonskiego jena do gtéwnych walut. Ze wzgledu na
réwnolegte ostabienie dolara, na USDJPY obserwujemy niewielkie zakresy. Rynek utknat w zakresie 91 - 92 w
krotkim terminie. W srednim mamy szerszg konsolidacje w strefie 88-95 trwajaca juz od p6t roku. Historycznie
tego typu konsolidacje trwajg od paru miesiecy nawet do roku, ale nastepujgcy po nich trend jest najczesciej

bardzo silny. Obecnie USDJPY jest praktycznie idealnie w Srodku zakresu.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



