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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: indeks PMI dla ustug wynidst 59.2, oczekiwano 57.8

B £7: indeks PMI dla ustug wyniost 55.6, oczekiwano 55.5

B s raport ADP pokazat wzrost miejsc pracy o 32 tysigce w kwietniu

B Us: indeks ISM dla ustug wyniost 55.4, oczekiwano 56

B UK: indeks PMI dla ustug wyniost 55.3, oczekiwano 57.

B ys: zaméwienia na dobra trwatego uzytku spadty w marcu o 0,6%, oczekiwano spadku o 1,3% m/m
B p|: indeks PMI dla przemystu wynidst 52.5 w kwietniu, oczekiwano 53

B UK: indeks PMI dla przemystu wynidst 58 w kwietniu, oczekiwano 57.5

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
13:45 EZ decyzja EBC w sprawie stop procentowych 1,00% 1,00%
14:30 us whioski o zasitki dla bezrobotnych 443 tys. 448 tys.
14:30 us jednostkowe koszty pracy -1,1%k/k -5,9k/k
14:30 us wydajnos¢ pracy 2,70% 6,90%
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Wysoka zmiennosé

Zmienno$¢ na rynkach utrzymuje sie na wysokim poziomie - indeks cen opcji VIX wzrdst w przeciggu dwdch
tygodni z poziomu 16% na 26%. Wrdcity obawy o powrét kryzysu, gwattownie umocnit sie dolar amerykanski, silna
przecena dotknefa gietdy. Za powdd spadkéw uznaje sie szerzej rozumiany kryzys fiskalny w strefie euro.
Najmocniej cierpig notowania euro, ktére weszty w faze swobodnego spadku. Mimo panicznych nastrojéow w
mediach, rzeczywista korekta na gietdach amerykanskich jest ciggle ptytka. Indeks DIJIA stracit niecate 4% od
szczytu, S&P500 blisko 5%, a rynek wykazuje duzg odpornos¢ na spadki. Bardzo istotne bedzie zachowanie
rynkéw w najblizszych dniach. Jesli po trwajacej kilkuprocentowej przecenie popytowi zabraknie sity na wiekszy
atak (>1200 na S&P), to bedzie to sygnat zasadniczej zmiany kierunku i zwiekszy sie prawdopodobienstwo
znaczacego pogtebienia korekty. Niewatpliwie impuls wzrostowy z okresu luty-kwiecienn zatamat sie - pytanie
zasadnicze jest jak dotkliwa bedzie przecena. Najblizszym istotnym wsparciem na kontraktach S&P500 bedzie
zniesienie 38,2% fibo przy 1144. Srednioterminowe korekty trendéw zazwyczaj trwaja kilkanascie tygodni, wiec w
negatywnym scenariusz czeka nas dtuzszy okres spadkow. Przy dominujacej roli nastrojéw fundamenty schodza
na dalszy plan, ale warto zwrdci¢ uwage czy i jak rynek reaguje na pojawiajgce sie dane. Symptomem kontynuacji
przeceny bedzie sprzedawanie odbi¢ po dobrych danych lub ignorowanie pojawiajacych sie dobrych wiadomosci.
Dzisiaj decyzje w sprawie stép procentowych podejmie EBC. W centrum uwagi bedzie konferencja prasowa
Tricheta, jednak mato prawdopodobne jest by wypowiedzi prezesa EBC miat wiekszy na rynek. W odpowiedzi na
pytania dziennikarzy Trichet bedzie konsekwentnie trzymat sie swojej "linii", co pokazat na ostatniej konferencji.
Jutro publikowany bedzie miesieczny raport z amerykanskiego rynku pracy. Oczekuje sie wzrostu zatrudnienia o
200 tysiecy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dziat Rynkow Zagranicznych
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Wzrost awersji do ryzyka oraz powrdt kryzysowych nastrojow na rynku miedzybankowym drastycznie
przecenity ztotego w ostatnich dniach. Notowania EURPLN dwukrotnie prébowaty sforsowac bariere 4,10, ale
na tym poziomie uaktywnia sie podaz. Dalsze umocnienie dolara amerykanskiego na rynkach bedzie wptywato
negatywnie na notowania ztotego. Przebicie strefy 4,10-4,11 moze przyspieszy¢ trend w kierunku 4,20. Strefa
4,06-4,07 dziata w tej chwili jako wsparcie. Bardzo duza zmienno$¢ panuje na parze USDPLN. Najblizszym
wsparciem na tej parze bedzie 3,15 i dalej 3,12.

I EuRr/USD
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Ostatni ruch spadkowy na eurodolarze (z 1,2830 na 1,2735) przypomina nieco paniczng wyprzedaz funta pod
koniec lutego. Dtugotrwaty trend doprowadza w koricu do momentu kapitulacji i dtugie pozycje s3 zamykane
przymusowo w bardzo krétkim czasie. Impuls spadkowy zrealizowat zasieg wynikajacy z 161,8% wydtuzenia fibo.
Biorac pod uwage dos¢ skrajne nastroje rynek moze by¢ podatny na silne odreagowanie. Sprzyja temu réwniez
zblizajgca sie publikacja raportu z rynku pracy - graczag moga chcie¢ zredudukowac pozycje przed danymi. Trend
spadkowy jest jednak bardzo silny i dopdki wieksze odbicie faktycznie nie nastgpi presja na euro bedzie
naturalnym kierunkiem.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Silna przecena euro oraz wzrost awersji do ryzyka przektada sie na systematyczny spadek notowan funtdolara w

ostatnich dniach. Tempo tej przeceny jest jednak niepordwnywalne z tym co sie dzieje na eurodolarze.

GBPUSD

utrzymuje sie nadal w szerokiej konsolidacji 1,48-1,55. Sprzyja temu niepewna sytuacja polityczna w Wielkiej
Brytanii i zblizajace sie wybory, ktérych wynik silnie wptynie na oczekiwania rynku w zakresie polityki fiskalnej
kolejnego rzadu. Poszczegdlne partie maja odmienng wizje w tym zakresie. Wygrana konserwatystow lub rzad z
ich udziatem moze wzmocnié funta, gdyz planujg oni wdrozy¢ ciecia budzetowe tak szybko jak to jest mozliwe.

I uso/upPyY
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Dolarjen pozostaje prawdziwg oazg stabilnosci w poréwnaniu z innych parami walutowymi. Handel na tej parze

utrzymuje sie w waskim zakresie wokot poziomu 94,00. Silny impuls spadkowy na eurodolarze przektada sie na

rownolegly spadek eurojena, ktéry przebit dzisiaj minima z lutego. Obecnie trwa préba powrotu

powyzej

przebitego wsparcia. W silnym impulsie korekta nie powinna przekroczy¢ zniesienia 38,2% fibo, co daje poziom
121,55 jako najblizszy istotny opdr techniczny. Zmienno$¢ notowan eurojena bedzie wysoka w najblizszych

dniach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



