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Najwazniejsze wiadomosci

" 5p. Sprzedaz detaliczna wzrosta 0 4,7% r/r

Hop. sprzedaz detaliczna wzrosta o 8,7% r/r, znacznie powyzej oczekiwan

Hop. stopa referencyjna utrzymana na 3,5%

Bk dynamika PKB w I kwartale wyniosta 0,2% k/k, ponizej oczekiwan (dane wstepne)

B GE: inflacja HICP wyniosta 1% r/r w kwietniu (dane wstepne)

B ys: indeks S&P/Case-Shiller wzrést o 1,4%

B s: indeks zaufania konsumentéw Conference Board wzrést do 57.9, oczekiwano wzrostu do 53.5

u Agencja ratingowa S&P obnizyta rating hiszpanskich obligacji

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

14:30 us Whioski o zasitek dla bezrobotnych 445 tys 456 tys
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Niskie stopy na dtuzszy czas

Rynek zrobit sie w ostatnich bardzo nerwowy w reakcji na kolejne obnizki ratingédw dtugu Grecji, Portugalii i
Hiszpanii. Indeks VIX mierzacy ceny opcji wzrdst we wtorek powyzej 22%, ale wczoraj juz spadt o 7%. Inwestorzy
nadal wiec spodziewajg sie podwyiszonej zmiennosci, ale najgwattowniejszg faze korekty mamy
prawdopodobnie za sobg. Dzisiaj gietdy odreagowujg ostatnie spadki. Po dwdch dniach silnej przeceny na
parkietach europejskich jest to catkowicie normalna reakcja. Indeks DAX prébuje utrzymac sie powyzej
styczniowego szczytu (6093). Indeks S&P500 utrzymuje sie od kilkunastu dni w zakresie 1180-1215, co w tej
chwili nalezy interpretowa¢ jako ptytka korekte w trendzie. Moze to by¢ sygnat formowania
Srednioterminowego szczytu, ale jest za wczesnie by to potwierdzié. Dzisiaj wyniki kwartalne podaje kilkaset
spotek, a wiec rynek bedzie miat juz prawie peten obraz fundamentéw po | kwartale. Zblizajgcy sie miesigc maj
powinien by$ stabszym okresem dla rynku i oczekujemy w najlepszym wypadku kontynuacji trendu bocznego na
gtéwnych indeksach. Notowania mogg by¢ jednak odporne na wieksze spadki ze wzgledu na pojawiajace sie
doniesienia o zwiekszonym zainteresowaniu sie rynkiem przez inwestoréw indywidualnych. Swiezy naptyw
kapitatu od drobnych inwestoréw moze sygnalizowac¢ przesilenie, ale moze réwnoczesnie odsungé¢ w czasie
wiekszg korekte. Sentyment na rynkach poprawit sie dzisiaj dzieki utrzymaniu ultra tagodnego nastawienia do
polityki monetarnej przez FOMC. Ben Bernanke nie zawiédt oczekiwan tych, ktérzy spodziewaja sie utrzymania
krétkoterminowych stép na niskim poziomie. Przypominam, ze dzieki temu bardzo poprawity sie wyniki takich
gigantdw amerykanskiej finansjery jak JP Morgan. Podtrzymanie frazy "for an extended perio" jest zielonym
Swiattem do dalszego pompowania cen ryzykownych aktywow. Rynek potrzebuje jednak oddechu po
bezprecedensowym okresie wzrostéw.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Test strefy oporu przy 3,95 wypadt pomysinie dla ztotego. Rynek szybko zawrdcit i notowania EURPLN spadty
ponizej naruszonej linii trendu spadkowego. Dzisiejsze maksimum notowan jest o ponad 2,5 grosze nizsze od
wczorajszego, co swiadczy o uspokojeniu nastrojow na rynku. Handel odbywa sie obecnie powyzej przebitego
oporu 3,91. Silne cofniecie obserwowaliémy réwniez na parze USDPLN, gdzie tradycyjnie panuje wyisza
zmiennos$¢. Mimo obnizki ratingu Hiszpanii w dniu wczorajszym, rynki wydajg sie by¢ bardziej spokojne.
Zejscie ponizej 3,90 na EURPLN bedzie sygnatem sprzedazy.

I EuRr/USD
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Impuls spadkowy na EURUSD narazie wyczerpat swdj potencjat. Niewielkie poranne umocnienie dolara zostato
szybko zanegowane i notowania eurodolara powrdcity zdecydowanie powyzej 1,32. Dopdki jednak notowania
pozostajg ponizej 1,33 mozemy méwic tylko o niewielkiej korekcie. Rynek bedzie w dalszym ciggu wrazliwy na
informacje dotyczace kwestii pomocy dla Grecji. Nagromadzenie krétkich pozycji w euro grozi tzw. short
squeezem, podobnie jak to miato miejsce w pierwszej potowie kwietnia. Publikowane dzisiaj dane makro nie
powinny wptyngé istotnie na rynek.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Ruch spadkowy na funtdolarze wyhamowat w poblizu istotnych geometrii fibonacciego. W strefie 1,5160-1,5164
znajduje sie 50% zniesienie fali 1,48-1,55 oraz 1:1 wydtuzenie pierwszego impulsu korekty spadkowej.
Notowania kilkakrotnie prébowaty przebi¢ wspomniang strefe wsparcia, ale rynek w koricu wsparcie przetrwato
i dzisiaj handel na GBPUSD odbywa sie powyzej 1,52. Do konica tygodnia zachowanie funta bedzie zaleze¢
przede wszystkim od sentymentu na rynkach. Oporem technicznym pozostaje 1,53. Najblizsze istotne dane z

Wielkiej Brytanii publikowane bedg dopiero we wtorek.

I uso/upPyY

ESUSDUPY = B0OLL 20, 2 = Fibonacoi 1 =
T

_ 38,20092,238)

| [ 50,00091,454)°

5—94,000
;—EIE,DIIIEI
;—EIIII,IIIIIIIII
— &8 000

- 56,000

11 [zz2]or 2]z ozlof1gorfoafas | [ Jaoforfosis]or [iofqa ] JosTiel=s] T T T T 1

09-03 10-09 11-09 12-09 01-10 0z2-10 03-10 04-10

Reakcja na USDJPY na komunikat po posiedzeniu FOMC wskazuje na brak zaskoczenia niewielkimi zmianami w
tresci komunikatu. Rynek od jakiego$ czasu wykazuje tendencje do sprzedawania jenéw do dolara na korektach.
Trudno jednak juz teraz méwic o zdecydowanej tendencji. Najsilniej na zmiany sentymentu na rynkach reagujg
takie pary jenowe jak AUDJPY, NZDJPY ze wzgledu na ich popularnos¢ w transakcjach typu carry trade. Eurojen
utrzymuje sie w ostatnim zakresie, jednak nadal ponizej 125 jendw za euro. W nocy opublikowane bedg istotne

dane z Japonii: stopa bezrobocia, inflacja CPl i produkcja przemystowa.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



