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Najwazniejsze wiadomosci

B Na $rodowym przetargu MF nie sprzedato obligacji zapadajacych w 2016 roku.

m PL: W lutym 2008 roku produkcja przemystowa wzrosta o 14,9 procent liczac rok do roku wobec
zrewidowanych 10,7 procent w styczniu.

m PL: W lutym 2008 roku ceny produkcji przemystowej wzrosty o 3,2 procent liczac rok do roku wobec
zrewidowanych 2,9 procent w styczniu.

B s: Indeks Fed z Filadelfii za Marzec wynidst -17,4 pkt wobec oczekiwan na poziomie -18 pkt

US: Ilos¢ noworejestrowanych bezrobotnych w wyniosta 378 tysiecy wobec spodziewanych 355 tysiecy

B E-Z: Wstepne dane na temat indeksu PMI z sektora produkcyjnego pokazuja jego spadek w marcu do
poziomu 52 pkt. z 52,3pkt. zanotowanych w lutym.

B E-Z:Wstepne dane na temat indeksu PMI z sektora ustug pokazuja jego spadek w marcu do poziomu
51,7pkt. z 52,3pkt. zanotowanych w lutym.

B UK: Sprzedaz detaliczna wzrosta 1,0% w ujeciu miesigc do miesiaca oraz 5,5% w skali roku. Oczekiwano,
ze spraedaz spadnie 0 0,2% m/m mi wzrosnie 3,6%r/r.

, . . P P dni
Glowne wydarzenia dnia rognoza - Foprzedni

14:00 PL Inflacja bazowa 2,70% 1,70%
14:00 PL Inflacja bazowa - rewizja 1,70% 1,70%
14:00 PL Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu detalicznym
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Dzisiaj wiekszos¢ rynkow jest zamknieta. Parkiety w USA i w Europie sg nieczynne. W zwigzku z tym spodziewamy
sie, ze waluty bedq poruszac sie w do$¢ waskich zakresach.

Zachowanie dolara oraz surowcoéw w ostatnich dniach wskazuje na gwattowng likwidacje pozycji. Stabos$¢ surowcow
przetozyla sie szczegdlnie na notowania australijskiego i kanadyjskiego dolara. Prawdopodobnie w przysztym
tygodniu bedziemy mieli probe odreagowania ostatnich spadkdéw - srebro przecenito sie o ponad 20% w ciggu
zaledwie 4 dni, ropa, ztoto i miedz o ponad 10%.

Na parkietach nastroje zmieniaty sie w tym tygodniu dos$¢ gwattownie. Zdecydowana interwencja FED w reakcji na
"run" na Bear Stearnsa oraz grozbe wystgpienia efektu domina pomogta rynkom i w szczegolnosci spotkom
finansowym. Kolejnym pozytywnym impulsem byty lepsze od prognoz wyniki Goldmana i Lehman Bros.

Sytuacja fundamentalna wedtug nas pozostaje krucha w najlepszym wypadku. Brak realnego wgladu w ekspozycje
poszczegolnych instytucji finansowych oraz w wycene instrumentdéw oznacza, ze w srednim terminie rynki
pozostang bardzo nerwowe. Banki centralne podtrzymujg ptynnos¢ systemu, jednak problemem jest wyptacalnosc
niektdérych instytucji i skala poniesionych strat oraz strat jeszcze nie ujawnionych. Na rynkach prawdopodobnie
utrzyma sie bardzo wysoka zmiennos$¢. Obecne nastroje mozna okresli¢ jako: "juz gorzej to chyba by¢ nie moze",
jednak niewiele bedzie potrzeba by zamienity sie one w kolejng fale paniki.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladow analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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EURPLN od dtuzszego czasu znajduje sie w waskiej konsolidacji. Wsparciem jest strefa 3,525-3,53, a
oporem pozostaje strefa 3,56 - 3,57. Kryzys na $wiatowcych rynkach finansowych nie sprzyja
otwieraniu dtugich pozycji w ztotym. Z drugiej strony trend umacniania ztotego w Srednim terminie jest
nie zagrozony. Dzisiaj kurs EURPLN powinien pozosta¢ w waskich zakresach 3,528-3,5380.
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Skrajne wykupienie euro oraz wiekszosci surowcéw byto przyczyng gwattownosci korekty z jakg mamy
do czynienia. Mozna przypuszczac, ze obecna fala wyprzedazy surowcow jest poczatkiem dtuzszej
korekty. W zwigzku z tym mozna spodziewac sie, ze dolar bedzie w najblizszym czasie relatywnie mocny
/ stabilny. Duza zmiennos$¢ powinna utrzymac sie w najblizszym czasie. Oporem na EURUSD sg okolice
1,565 przy przetamanej linii trendu oraz gérnej wstedze Bollingera. Wsparcie jest w okolicach 1,53.
Dzisiaj kurs EURUSD powinien poruszac sie w waskim zakresie 1,5415-1,5470.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladow analitykow Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgiji.
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Kurs GBPUSD ustabilizowat sie bronigc 61,8% zniesienia Fibonacciego. Sita dolara ujawnita sie gtéwnie
do euro - euro rownie mocno spadato do funta. Mozna przypuszczac, ze EURGBP po wielu tygodniach
silnego trendu wchodzi w faze korekty. Bedzie sie to przektada¢ na relatywnie bardziej stabline
zachowanie funta do dolara. Niemniej jednak obecna formacja techniczna wskazuje na dalszy potencjat
ostabienia funta do dolara w kierunku 1,96 w najblizszym czasie.
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Kurs USDJPY pozostaje ponizej oporu przy 100,50. Obecna konsolidacja pod linig trendu spadkowego
moze by¢ pierwszg préoba odwrdcenia tendencji spadkowej trwajacej od potowy lutego. Przy takim
zatozeniu kurs nie powinien spas¢ ponizej 97 w najblizszych dniach. Utrzymywanie sie kurséw ponizej
waznego oporu czesto poprzedza polowanie na stop lossy. Celem takiego ruchu moze by¢ poziom 103.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzor na dziatalnoscig Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentow
finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw. Wytaczng
odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub
zaniechane na podstawie raportu lub z wykorzystaniem
wnioskédw w nim zawartych, ponosi inwestor. Witascicielem
majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom Maklerski
IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji lub
jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym oswiadczajq, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajace ich osobistg wiedze na ten temat.
Dom Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy
sporzadzaniu raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim
informacje nie sq btedne Iub nieprawdziwe w dniu ich publikacji.
Dom Maklerski IDM S.A. i jego pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢, jak
réwniez nie odpowiadajq za jakiekolwiek szkody powstate w
wyniku wykorzystywania niniejszej publikacji lub zawartych w
niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wylacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgc;ji.






