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Najwazniejsze wiadomosci

B EUR: obnizenie ratingu Hiszpanii przez agencje Fitch
B Eur: agencja doradcza CEBR sugeruje koniecznos¢ opuszczenia strefy euro przez Grecje
B ysa: Indeks Chicago PMI: 59,7 (prognoza 62,1, poprzednia wartos¢ 63,8)

B ysa: Indeks inflacji bazowej PCE (MoM): 0,1% (prognoza 0,1%, poprzednia wartos$¢ 0,1%)

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
10:00 PLN  Odczyt PKB za I kwartat 2010 3.1% r/r 3.1% r/r
All day USA Bank Holiday 0,00% 0,00%
All day GBP  Bank Holiday 0,00% 0,00%
11:00 EUR Inflacja CPI 1,6% r/r 1,5% r/r
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Co dalej ze strefg euro?

Czyzby miaty zisci¢ sie najczarniejsze przepowiednie o najblizszej przysztosci Grecji w strefie euro? Wedtug
doniesien londyniskiej organizacji doradczej Centre for Economics and Business Research jedynym
rozwigzaniem probleméw z zadtuzeniem tego kraju jest opuszczenie strefy euro. Wedtug czesci analitykow,
koniecznosé posuniecia sie do tak drastycznych krokdw oznaczataby fiasko idei wspdlnej waluty. Jest w tym
sporo prawdy. Porazka Grecji, mogtaby bowiem pociggnac za sobg kolejne kraje — najblizej do tego maja
obecnie Hiszpania i Portugalia. Z drugiej strony, okrojenie strefy euro do krajéw, ktérych gospodarki
opierajg sie na zdrowych fundamentach, mogtyby wzmocnié wspélng walute. Ponadto nic przeciez tak nie
uczy jak doswiadczenia. W przysztosci nikt nie ulegatby juz presji na jak najszybsze rozszerzanie strefy i
decydenci trzy razy zastanowiliby sie nad przyjeciem kolejnego kraju. Usuniecie Grecji niekoniecznie
miatoby negatywny wptyw dla euro i by¢ moze nie jest jeszcze za pdZno na ratowanie wspdlnej waluty.
Kurs EURUSD do tej pory nie zareagowat na powyzsze doniesienia. W pigtek kurs EURUSD prébowat
przebi¢ linie silnego trendu spadkowego, utworzonego przez lokalne szczyty z 2, 16 i 21 maja. Préba ta
zakonczyta sie jednak niepowodzeniem. Wspdlnej walucie europejskiej nie pomadgt odczyt indeksu Chicago
PMI — wynidst on 59,7 punktu w stosunku do prognozowanych 62,1 oraz 63,8 w kwietniu. O utrzymywaniu
sie nerwowych nastrojow swiadczy rowniez wzrost, chociaz nieznaczny, indeksu VIX. Na pigtkowym
zamknieciu jego wartos$¢ wyniosta 32,07 punktu.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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EURPLN,H1 4.0728 4,0756 4,0721 4,0748
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Na parze EURPLN zapanowat spokdj. Po silnym umocnieniu na wies¢ o nominacji Marka Belki na prezesa NBP,
w najblizézym czasie kurs powinien poruszac sie w przedziale 4,06 - 4,09. Dzisiaj w Polsce o godzinie 10
ukazaty sie dane o PKB za pierwszy kwartat 2010 roku. Odczyt okazat sie nieco nizszy od oczekiwan - 3,0% w
stosunku do prognozowanych 3,1%. Polska waluta nie zareagowata jednak na t3 informacje. Swieto za
oceanem i spodziewana niska aktywnos¢ inwestoréw w dniu dzisiejszym powinna przetozy¢ sie na niewielkie
wahania ztotego.
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EURUSD,H4 1,2303 1.2315 1,282 1.2310 13760
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W zwigzku z bardzo silng przeceng euro przez catg ,majowke”, w najblizszym czasie spodziewamy sie
wyhamowania dynamiki tego trendu i konsolidacje kursu EURUSD. Dzisiaj w zwigzku ze swietem w USA i w
Wielkiej Brytanii, kurs nie powinien spas¢ ponizej 1,2145 i tym samym nie powinnismy obserwowac najnizszych
poziomodw od kwietnia 2006 roku. Bardzo mozliwe, ze to minimum zostanie zachowane do konca tygodnia w
oczekiwaniu na zaplanowany na najblizszy pigtek i sobote szczyt G20. Na tym spotkaniu bowiem, powinny
zostacé podjete decyzje dotyczace przysztosci Grecji, jak i catej strefy euro.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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IGEP/USD

GEPUSD,H4 14445 1,4516 1.4443 1.4500
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Po wybiciu z trwajgcego niemal dwa tygodnie trendu bocznego, kurs popularnego , kabla” nie byt w stanie
kontunuwac dalszych wzrostéw. Z technicznego punktu widzenia, skutkiem zaistniatej sytuacji bedzie
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najprawdopodobniej kontynuacja konsolidacji jednak juz w szerszym zakresie wahan. Kurs GBPUSD, podobnie

jak gtéwny kurs walutowy, bedzie oczekiwat na pigtkowo - sobotnie obrady krajéw G20, ktére odbedq sie w

Il ~uDoPY

USDIPY,H1 9146 51,51 81,41 91,44

83.10

82,85

e

92,10

9185

s1.35

sL10

32,3

14 May 2010 14 May 20:00 17 May 13:00 18 May 05:00 18 May 21:00 15 May 13:00 20 May 05:00 20 May 21:00 21 May 13:00 24 May 05:00 24 May 22:00 25 May 14:00 26 May 06:00 26 May 22:00 27 May 14:00 28 May 05:00 30 May 23:00

Kurs USDJPY przebit zniesienie Fibonacciego na poziomie 50% ostatniej fali spadkowej i z technicznego punktu
widzenia ma otwartg droge do poziomu 92,30. Tam tez narysowane jest ostatnie zniesienie Fibonacciego 61,8
W tym momencie jen nie ma jednak ochoty na dalszg deprecjacje i oczekuje na istotne informacje
fundamentalne, ktére mogtyby przewazyc szale na jedng ze stron. Byé moze bedzie to odczyt o liczbie nowych
miejsc pracy w sektorze pozarolniczym w USA zaplanowany na piatek.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



