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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: sprzedaz detaliczna pozostata na niezmienionym poziomie w styczniu, oczekiwano spadku o 0.6%m/m
B gz inflacja HICP wyniosta 0.9% r/r wobec oczekiwanych 1%

B UK: indeks PMI dla ustug wyniost 58.4, oczekiwano 54.9

B gz sprzedaz detaliczna spadta w styczniu o 0.3%m/m, oczekiwano spadku o 0.4%

B UK: inflacja PPI wyniosta 0.3% w lutym

B ys: zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym -36 tys., oczekiwano -68 tys.

B s stopa bezrobocia wyniosta 9.7% w lutym

B b PKB wzrést w IV 0 3.1% r/r wobec oczekiwanych 3%r/r

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

12:.00 GE Produkcja przemystowa 1,00% -2.6%
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Na rynkach entuzjazm

Pigtkowa reakcja rynkéw na dane z amerykanskiego rynku pracy byta bardzo entuzjastyczna. Gtéwne indeksy zanotowaty
silne wzrosty - S&P500 zakoriczyt sesje blisko 1,5% wzrostem. Wolumen handlu byt nadal niski ledwo przekraczajac miliard
akcji, ale prawie w catosci byt skoncentrowany na spétkach wzrostowych (13:1). Ponownie bardzo duza liczba spétek, bo az
458 zanotowata nowe roczne maksima. Miesigc wczesniej przy okazji publikacji poprzedniego raportu z rynku pracy
indeksy ustanowity minimum korekty spadkowej. W ciggu miesigca S&P500 zyskat juz ponad 9%. Bliskos¢ styczniowych
szczytéw moze nieco zwiekszy¢ nerwowosc, ale gtdwny barometr sentymentu, indeks VIX mierzacy ceny opcji spadtf ponizej
18, co sugeruje, ze gracze nie spodziewajg sie wiekszej zmiennosci.

W tym tygodniu kalendarium danych makroekonomicznych bedzie znacznie ubozsze niz w poprzednim. W dniu dzisiejszym
publikowane beda dane o produkcji przemystowej z Niemiec, z gospodarki brytyjskiej - raport UK RICS wskazujgcy na
zmiany cen domdéw oraz tygodniowy raport o sprzedazy detalicznej (Retail Sales Monitor), z Kanady - liczba rozpoczetych
budéw domdw, z Australii - miesieczny wskaznik zaufania w biznesie. Powyzsze publikacje oraz dane wtorkowe nie
powinny wywotac wiekszej reakcji na rynku; wyjatkiem mogg by¢ dane o bilansie handlu zagranicznego z Wielkiej Brytanii
(wtorek). Pierwsze istotne dane makro pojawig sie dopiero w $rode - bedg to dane o produkcji przemystowej z Wielkiej
Brytanii. Ponadto w srode publikowany bedzieraport z australijskiego rynku pracy oraz decyzja w sprawie stop
procentowych Banku Nowej Zelandii. W nocy ze $rody na czwartek uwaga rynkéw skoncentruje sie na waznych danych z
Chin - bedzie to produkcja przemystowa, sprzedaz detaliczna oraz wskaznik inflacji CPl. W czwartek decyzje w sprawie stép
procentowych podejmie Bank Szwajcarii. Z USA publikowane bedga dane o bilansie handlu zagranicznego oraz
cotygodniowe dane o bezrobociu. W piatek pojawi sie najwazniejsza publikacja tygodnia - sprzedaz detaliczna w USA za
luty.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty zachowuje sie dzisiaj stabilnie przy dobrych nastrojach na rynkach globalnych. W pigtek doszto do lekkiego
przyspieszenia trendu spadkowego na EURPLN. W efekcie dzisiaj ztoty handlowany jest w poblizu 3,8750 za euro
i jest to najnizszy poziom od 7 stycznia 2009 (minimum intraday). Blisko$¢ dolne;j linii kanatu spadkowego oraz
spore wyprzedanie rynku sprzyja¢ bedzie korekcie wzrostowej o prawdopodobnym zasiegu 4-5 groszy. Oporem
bedzie strefa 3,92-3,93, ale jest mato prawdopodobne by miato dojs¢ do takiej korekty juz dzisiaj. Gtéwny trend
pozostaje spadkowy.

I EuRr/USD
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Pigtkowe dane NFP nie wywotaty tym razem wiekszego impulsu. W dos¢é typowej reakcji pierwszy impuls okazat
sie chwilowy. Nastepnie dolar zaczat sie lekko ostabia¢, ale zakres tego ruchu nie odbiegat od panujacych
wczes$niej wahan. Dzisiaj od rana dolar jest ponownie nieco stabszy przy lepszych nastrojach na gietdach, ale
notowania EURUSD pozostajg w obrebie ostatnich zakresdw. Na wykresie dziennym widac¢ formacje podobng do
tej z przetomu grudnia i stycznia. Trudno w tej chwili ocenié¢ czy jest to flaga, po ktdrej nastgpi kolejna fala
aprecjacji dolara (zgodnie z trendem). Wyhamowanie trendu spadkowego powinno w krotkim terminie
doprowadzi¢ do testu zniesienia fibo 38,2%.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Dziat Rynkow Zagranicznych

IGBP/USD
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Poprawa nastrojéw na rynkach pomogta funtowi odreagowa¢ ostatnie spadki. Po pigtkowych danych notowania
GBPUSD podskoczyty w okolice 1,5165, zatrzymujac sie ponizej strefy oporu 1,5174-77. Dzisiaj rynek prébowat
przebi¢ sie wyzej, ale poziom 1,52 powstrzymat dalsze wzrosty. Jutro w centrum uwagi beda dane o bilansie
handlu zagranicznego, ktére mogg sprowokowac silniejszy impuls. Mozliwy jest retest poziomu 1,50. Zmiennos¢
notowan funtdolara bedzie w dalszym ciggu duza przy okazji publikacji danych makro, jednak jest mato
prawdopodobne by notowania wrdcity ponizej 1,48 w najblizszym czasie.
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Silne wzrosty na gietdach zmniejszyty popyt na japoriskg walute. W pigtek obserwowalismy gwattowne wzrosty
na parze EURJPY, ktéra wybita sie z ostatniej konsolidacji. Ruch wzrostowy nie przesgdza jeszcze o zmianie
gtéwnej tendencji spadkowej. Dopiero wyjscie powyzej 125 bedzie sygnalizowato odwrdcenie trendu. Mimo
ostabienia dolara w relacji do euro, USDJPY zdotat powréci¢ powyzej psychologiczneog poziomu 90 jendw za
dolara. Notowania USDJPY pozostajg zatem w szerokim zakresie 88,50-92,00. W ostatnich dniach zwraca uwage
dobre zachowanie japonskiej gietdy. Z japonskiej gospodarkie nadeszty dobre dane o bilansie handlu
zagranicznego wskazujgce na silny wzrost eksportu.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



