Dzial Rynkow Zagranicznych

Sporzadzajacy:

=8 Raportporanny FX [,

w.smolenski@idmsa.pl
l D M SA Anna Wrzesinska

. a.wrzesinska@idmsa.pl
DOM MAKLERSKI Data sporzadzenia: 2010-02-09 12:07 '
Subskrypcja:

Prosimy o kontakt z biurem
(22) 578 88 88

Najwazniejsze wiadomosci

B E-7: Indeks Sentix w lutym: -8,2pkt. wobec oczekiwanych -2,7pkt. Poprzednia wartos¢: -3,7pkt.

B caTloge rozpoczetych budéw w styczniu: 186,3tys. wobec 174,5tys. w poprzednim okresie.

B ys: Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym: -20k, prognoza: 5k.

B s Stopa bezrobocia: 9.7%, prognoza: 10.1%

B suitz: Stopa bezrobocia w styczniu uksztattowata sie na poziomie 4,5% wobec oczekiwanych 4,3%.
B suitz: Sprzedaz detaliczna w grudniu r/r: 4,7% wobec oczekiwanych 1,3%.

B | zdaniem Fitch Ratings perspektywy polskich przedsiebiorstw na 2010rok lekko sie poprawity .

B p|: zdaniem Rostowskiego nie ma powoddw do dalszego umocnienia ztotego.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
08:00 GE Inflacja CPI- dane koncowe 0,8%r/r 0,9%r/r
10:30 UK Bilans handlu zagranicznego -6,6mid -6,78 mid
16:00 us Zapasy hurtownikéw 0,5%m/m 1,5%m/m
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Odreagowanie trwa

Rynki kontynuujg rozpoczetg wczoraj korekte ostatniej przeceny, mimo stabej koncowki sesji na Wall
Street. Poprawa nastrojéw na europejskich parkietach wynika z dobrej sesji na chinskiej gietdzie oraz z
oczekiwan na pozytywnej rezolucji w sprawie greckiego zadtuzenia na zblizajgcym sie szczycie przywddcow
unijnych. Spekulacje powstaty po tym jak prezes Europejskiego Banku Centralnego zdecydowat sie opuscié
wczesniej spotkanie w Sydney by pojawié sie na szczycie. Obserwowana skala odreagowania na rynkach
pozostaje jednak niewielka. W dniu dzisiejszym oprécz danych o zapasach hurtownikéw nie bedzie
publikacji istotnych danych makroekonomicznych. Zmniejszenie awersji do ryzyka bedzie sprzyjato
korekcyjnemu ostabieniu amerykanskiego dolara oraz japonskiego jena, odreagowaniu przecenionych
ostatnio surowcdéw, konsolidacji na indeksach gietdowych oraz wzrostom rentownosci obligacji. Nalezy
pamietac o tym, ze obserwowane dzisiaj korekcyjne odbicia nie odwracajg jeszcze gtéwnej tendencji.
Zwraca sie ostatnio duzo uwage na plasowane na rynkach emisje obigacji panstwowych. Wobec rosngcych
potrzeb pozyczkowych wiekszosci panstw na Swiecie, kraje peryferyjne majg trudnosci z przyciggnieciem
kapitatu. Walka o kapitat moze negatywnie wptywa¢ na inne rynki, ale ten efekt bedzie ograniczony dopdki
stopy procentowe pozostajg nieatrakcyjne. Mozna pokusi¢ sie o teze, ze nerwowa reakcja rynkéw w
sprawie greckiej jest prébg wymuszenia wzrostu rentownosci obligacji plasowanych przez wieksze kraje.

Z rynkdéw, ktore zwrdcity ostatnio uwage medidw warto przyjrzec sie konraktom na cukier. Istotny wzrost
ceny cukru w ostatnich miesigcach oraz bardzo gwattowny spadek notowan od poczatku lutego moze
zwiastowad odwrdcenie trendu.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Poprawa sentymentu na rynkach umacnia ztotego w dniu dzisiejszym. Utrzymanie sie kluczowej strefy oporu
przy 4,10-4,11 na EURPLN otwiera mozliwo$¢ powrotu notowan w kierunku dolnego przedziatu ostatnich
zakresow. Z braku istotnych danych makro, ztoty powinien pozosta¢ wrazliwy na notowania dolara
amerykanskiego oraz ogdlnego poziomu awersji do ryzyka. Najblizszym wsparciem na EURPLN bedzie poziom
4,03. Spodziewamy sie utrzymania relatywnie waskich zakreséw notowan do czasu oczekiwanego szczytu
lideréw unijnych , ktory odbedzie sie 11 lutego.

I EuRr/USD
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Na eurodolarze trwa odreagowanie ostatnich spadkéw. Na dziennych wykresach swieczkowych powstata
potencjalna formacja odwrdcenia trendu, analogiczna do formacji, ktéra poprzedzita ostatniag wiekszag korekte
na EURUSD. Trend spadkowy pozostaje jednak nienaruszony i dlatego ostroznie podchodzilibysmy do
otwierania dtugich pozycji w euro. Ewentualnym pierwszym celem odbicia powinna by¢ strefa 1,3820-60. Jutro
w centrum uwagi bedzie wystgpienie Bena Bernanke w komisji finansowej oraz publikowany bilans przychodéw
i wydatkow federalnego budzetu USA.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Zahamowanie trendu umocnienia dolara na rynkach widoczne jest réwniez w notowaniach funtdolara. GBPUSD

porusza sie od poczatku tygodnia w waskim zakresie okoto 120 pipséw. Na wykresie godzinowym buduje sie
formacja z ktérej moze nastgpi¢ wieksze odreagowanie ostatnich spadkéw. Biorgc pod uwage, ze notowania
funtdolara niedawno przebity istotne wsparcie przy 1,57, kluczowe bedzie czy rynek zdota wrdéci¢ ponad

przebite wsparcie. Katalizatorem impulsu mogg by¢ jutrzejsze dane o produkcji przemystowej z Wielkiej

Brytanii.

Gtéwny trend pozostaje spadkowy. Najblizszym wsparciem bedzie poziom 1,5415, gdzie wypada zréwnanie fal

impulsu.
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Obserwowany spadek awersji do ryzyka wptywa negatywnie na notowania jena. Giéwne pary jenowe

odreagowujg ostatnig przecene, ale zakres odbicia pozostaje niewielki w poréwnaniu do skali pigtkowego ruchu.

Na razie wyglada to wiec, tylko na korekte w trendzie. Jen powinien pozosta¢ najbardziej zmienng

walutg i

bedzie silnie reagowat na wszelkie zmiany nastrojéw. Na USDJPY najblizszym oporem bedzie strefa 89,90-90,00.

Najblizszym wsparciem bedzie zniesienie 61,8% fibo przy 88,22.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



