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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: wstepne dane o inflacji HICP pokazaty nizszy wzrost cen od oczekiwan (0.8% vs 1% r/r)
B p Sprzedaz detaliczna wzrosta w maju o 2.8% r/r, oczekiwano wzrostu o 4.6%

B ys: PcE: 3.0%, prognoza: 3.5%

B ys: kB kw/kw: 2.7%, prognoza: 3.0%

B s Dochody Amerykandw wzrosty w maju o 0.4% m/m, wydatki wzrosty o 0.2% m/m

B p|: Fitch na razie nie przewiduje zmiany ratingu Polski.

B NZ:Indeks zaufania w biznesie w czerwcu: 40,2pkt. wobec 48,2pkt. w poprzednim okresie.

u UK:Ceny doméw (Hometrack) w czerwcu w ujeciu miesiecznym: 0,1% wobec 0,2% w poprzednim okresie.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

11:00 E-Z Indeks nastrojéw biznesu 0.32 0.34
11:00 E-Z Indeks nastrojow w gospodarce 98.2 98.4
15:00 us Indeks S&P/Case-Shiller 3.4% 2.3%r/r
16:00 us Indeks zaufania konsumentéw Conference Board 63 63.3
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Rynki nadal nerwowe

Pigtkowe odbicie indekséw dawato nadzieje, na utrzymanie rynku blizej srodka ostatnich zakresow. Jeszcze
wczoraj mogto sie wydawac, ze popyt zdobecie sie na silniejszy atak w koncédwce miesigca. Kontrakty na
S&P500 nie zdotfaty jednak powrdci¢ powyzej 1080 i sesja zakonczyta sie brakiem roztrzygnie¢, ale blizej
dolnego zakresu handlu. Dzisiaj od rana rynki europejskie sg bardzo nerwowe, co wida¢ nie tylko po
zachowaniu samych indekséw - rosng notowania obligacji amerykanskich, umacnia sie jen, spadajg ceny
surowcow. Inwestorzy sg przestraszenie widmem powrotu mechanizmédw kryzysowych. Rynek
nieruchomosci w USA ponownie sie pogarsza, co sugerujg ostatnie dane oraz perspektywa "resetowania"
kolejnych kredytéw hipotecznych z tzw. segmentu Alt A w nadchodzacych miesigcach; szczyt tego procesu
nastgpi w 2011 roku. Rynek pracy rowniez nie wykazuje oznak trwalszej poprawy. Optymistycznych
akcentem jest to, ze okoto 40% prezeséw korporacji spodziewa sie zwiekszy¢ zatrudnienie w drugiej
potowie 2010 roku (wedtug jednej z prestizowych ankiet). W tej chwili inwestorzy wolg jednak trzymac sie
faktow.

Wréémy do bardzo krdtkoterminowej perspektywy dzisiejszej sesji w USA. Oczekiwane niskie otwarcie
potwierdza trwajacy od 21 czerwca trend spadkowy i zwieksza prawdopodobienstwo testu strefy 1040-50.
Bezposrednio po niskim otwarciu powinna nastgpi¢ proba odbicia w kierunku dolnego przedziatu
wczorajszego handlu (1065-1066 na kontraktach wrzesniowych). Indeksy sg w krdtkim terminie bardzo
wyprzedane. W zaleznosci od skali odbicia bedzie mozna ocenié site rynku. Pivotem bedzie teraz strefa
1075-1080.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Nerwowos¢ na rynkach przektada sie negatywnie na notowania ztotego. Jeszcze wczoraj rano mogto sie
wydawag, ze ztoty pozostanie w waskim zakresie handlu. Rynek jest jednak mato ptynny i niewiele potrzeba
byto by ostatni trend deprecjacji byt kontynuowany. Oczekuje sie, ze przy poziomie 4,20 nastgpi interwencja,
ale paradoksalnie moze to tylko zachecié graczy do przetestowania determinacji obrony tego poziomu. Warto
zauwazyc, ze wszystkie dotychczasowe interwencje Banku Szwajcarii okazaty sie skuteczne jedynie w krétkim
terminie. Frank nadal sie umacnia i to w ekspresowym tempie. Jest to niepokojacy trend z punktu widzenia
naszego regionu (Europy Srodkowo-Wschodniej) ze wzgledu na skale kredytéw denominowanych we franku.

I EuRr/USD
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Utrzymujaca sie awersja do ryzyka sprzyja umocnieniu dolara do euro. Notowania EURUSD przetestowaty dzisiaj
rano zniesienie 50% fibo (1,2179) ostatniej fali wzrostowej. Warto jednak zwrdéci¢ uwage, ze od potowy maja
eurodolar pozostaje w szerokiej konsolidacji. Wydaje sie zatem, ze euro traci ze wzgledu na site poprzedniego
trendu i dopdki notowania pozostajg powyzej 1,21 istnieje duze prawdopodobieristwo, ze rynek pozostanie w
konsolidacji, przynajmniej w perspektywie najblizszych dni. Sprzyja¢ temu bedzie publikacja najwazniejszych w
miesigcu danych makro w pigtek. Dzisiaj w centrum uwagi bedg dane o zaufaniu konsumentéw Conference
Board.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.




Dziat Rynkow Zagranicznych

IGBP/USD

= dH s‘: = BOLL 20, 2 = Fibonacci-=, Fibongcoi 2 =, E 1, 56000
. 1 h’ : ”"mmn' 1 54000
. * 0' m[wn l !w ) E 1 52000
~_h “}‘ r ﬂu / *N_J‘H.m B001 50283 :
il n ' - Uil E VI " = = 1,50000
‘ R | : Tl so00001 45756
LT L et Mmu S - 1,48000
} E 1 46000
Mwﬂ “ i - 1,44000
- 1,42000
19 | Joa[qz]z2lor [qofaa | o1 [da] 21 | Jor a7 les] o Jqoa]=e | [ [ T T[T T 1
01-10 02-10 03-10 I 04-10 I 05-10 0f-10

Trend wzrostowy na funtodolarze wyhamowat wczoraj tuz powyzej 1,51. Obserwowana dzisiaj korekta impulsu
jest jeszcze za mata, by mozna byto uméwic¢ o odwréceniu trendu, ale warto zwréci¢ uwage, ze rynek wrécit w
okolice przebitego 61,8% zniesienia fibo. Ze wzgledu na publikacje piatkowych danych z amerykanskiego rynku
pracy, notowania funtdolara powinny wejs¢ w waski zakres handlu w najblizszych dniach. Sprzyjat bedzie temu
brak istotnych danych makro z Wielkiej Brytanii w najblizszych dniach (jutrzejesze dane PKB s3 jedynie rewizj3)
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Dzisiejsze dane z Japonii pokazaty niisze od oczekiwan wydatki gospodarstw domowych, co potwierdza
utrzymujace sie tendencje deflacyjne w gospodarce. Jednoczesnie wzrosta nieoczekiwanie stopa bezrobocia.
Spadki na parach jenowych pogtebiajg sie, co jest widoczne szczegdlnie na eurojenie, ktéry ustanowit dzisiaj
nowe minimum trendu. Réwnolegta sita dolara ogranicza spadki na parze USDJPY, ale mimo to notowania
dolarjena systematycznie zblizajg sie do dolnego przedziatu juz ponad poétroczego zakresu 88-95. Jak zwykle
trudno jest precyzyjnie wyznaczy¢ moment wybicia i zmiane charakteru rynku na trendowy. Jedno jest pewne -
w przypadku wybicia nastgpi bardzo silny ruch i warto poczekac na wiarygodny sygnat.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



