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Gospodarka
v" Mniej miejsc pracy
v' Spadek cen surowcow
v' Ostabienie CAD

Najnowszy raport z rynku pracy wykazat spadek
liczby miejsc pracy o 55.2 tys. i byt to najwiekszy
miesieczny spadek od 17 lat. Rynek spodziewat sie
wzrostu o 5 tys., jednak dolar kanadyjski ostabiat
sie juz kilka sesji przed danymi, co mogto
sugerowac, ze traderzy liczg sie z mozliwoscig
rozczarowania. Mielismy takze klasyczng reakcje
typu ,kupuj plotke, sprzedaj fakt” — dzi$ dolar
kanadyjski, mimo negatywnych komentarzy, nieco
sie umocnit. Najbardziej niepokojgce informacje
ptyng z sektora prywatnego, gdzie liczba miejsc
pracy spadla az o 95.3 tys. Bank centralny
przewiduje, ze w tym roku gospodarka rozwinie sie
zaledwie 0 1%, a wiec w najwolniejszym tempie
wsrdd krajéw rozwinietych. Niektorzy spodziewajg
sie zastoju podobnego do tego z poczatku lat 90-
tych. Wtedy jednak bank centralny podnosit
oprocentowania, tym razem postgpit odwrotnie,
utrzymujac koszty kredytu na niskim poziomie.
Ponadto zyski korporacyjne w dalszym ciggu
rosng, podczas gdy w latach 90-tych spadty 0 40%.
Stanowiska skreslone z listy ptac miaty duzej
mierze wymiar pétetatowy — to kolejna réznica z
poprzednig sytuacjg. Ostatnie. dane to przede
wszystkim sygnat alarmowy dla rzadu, ktéry w
szybkim tempie musi wystgpi¢ z planami ozywienia
gospodarki. Wielu komentatorobw  zarzuca
obecnemu premierowi biernosé.

Drastycznie spadajgce ceny towarow i surowcoéw
oznaczajg duze wyzwanie dla gospodarki
kanadyjskiej, ktéra w duzej mierze opiera sie o ich
eksport (jest np. eksporterem netto ropy naftowej).
Spadek cen oznacza rzecz jasna mniejsze wptywy,
ponadto wiele branz jest opartych o poszukiwanie,
wydobycie, i transport surowcéw, podobnie jak w
Australii. Na spadku cen ucierpi kanadyjski bilans
handlowy — nie liczac sprzedazy mineratéw, deficyt
w handlu wynosi 30 mild CAD (w 2002 notowano
nadwyzke). Stabsze bedg takze wplywy do
budzetu, co moze sie przyczyni¢ do wzrostu
obcigzen podatkowych.
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Tempo rozpoczynania nowych buddéw
doméw wyraznie spadto, do poziomu 186.5
tys. rocznie. Rynek spodziewat sie wyniku
na poziomie 210 tys. Kolejne dane
potwierdzajg zatem spowolnienie
gospodarcze.

Najwazniejsze rynki (tygodniowa zm.)
USD/CAD 1,0677 3,5%
CAD/IJPY 103,17 -1,2%
Ropa naftowa WTI 114,97 -5,2%

Ztoto spot 847,85 -4,8%
Miedz 332,25 -4,9%
TSX 13 200 -2,8%

Wydarzenia w tym tygodniu

Wt | Bilans handlowy
Pt Wyslana produkcja

Indeks gietdowy TSX (3 miesiace)
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Ponizej zamieszczamy diugoterminowy, tygodniowy wykres. Wida¢ powazng zmiane — po ponad
potrocznej konsolidacji nastgpito zdecydowane przetamanie linii trendu spadkowego trwajacego
od 2002 roku. Wyglada wiec na to, ze preferowac nalezy obecnie pozycje diugie, wykorzystujac
korekty i przetamania linii oporu. W tej skali najblizszy op6r moze znajdowaé sie w okolicy 1.08.
Wsparcia mozna szukac w rejonie 1.0420 i 1.0330.
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Przed wejsciem w jakakolwiek transakcje zaleca sie ustalenie poziomu zlecen obronnych typu stop.
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DOM MAKLERSKI

Podmiotem sprawujgcym nadzoér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski IDMSA. wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi rekomendacji
w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczgce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw. Wytgczng odpowiedzialno$¢ za decyzje
inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z wykorzystaniem wnioskbw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Whascicielem majgtkowych praw autorskich do raportu jest Dom Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport, niniejszym oS$wiadczajg, ze przygotowujgc ten raport wyrazili poglady
odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej staranno$ci przy sporzadzaniu raportu, w
celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sq btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM S.A. i jego
pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnosc, jak rowniez nie odpowiadajg za jakiekolwiek szkody
powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.

Dom Maklerski IDM S.A. Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Maty Rynek 7 ul. Ksigzeca 4
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