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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: wstepne dane o inflacji HICP pokazaty nizszy wzrost cen od oczekiwan (0.8% vs 1% r/r)
B p Sprzedaz detaliczna wzrosta w maju o 2.8% r/r, oczekiwano wzrostu o 4.6%

B E-7: indeks zaufania w gospodarce wynidst 98.7, oczekiwano 98.1

B ys: kB kw/kw: 2.7%, prognoza: 3.0%

B s Dochody Amerykandw wzrosty w maju o 0.4% m/m, wydatki wzrosty o 0.2% m/m

B Us: indeks zaufania konsumentéw spadt nieoczekiwanie do 52.9 w czerwcu

B ys: indeks S&P / Case-Shilller wzrést o 3,8%, oczekiwano wzrostu o 3,5%

u UK:Ceny doméw (Hometrack) w czerwcu w ujeciu miesiecznym: 0,1% wobec 0,2% w poprzednim okresie.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
13:00 us Whnioski o kredyt hipoteczny 0,00% -5.9%
12-14:30 PL decyzja RPP w sprawie stop procentowych 3.5% 3.5%
14:15 us Raport ADP 55 tys. 55 tys.
15:45 us Chicago PMI 59.5 59.7
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W poblizu kluczowych wsparé

Bardzo staba sesja na Swiatowych gietdach doprowadzita do naruszenia istotnych pozioméw technicznych na
indeksach. Towarzyszyt temu spadek rentownosci obligacji oraz umocnienie dolara i jena. Rynek znidst juz cate
odbicie czerwcowe odbicie z poziom 1040 i ustanowit nowe minimum trendu. To bardzo niepokojacy sygnat
techniczny. Wczoraj po bardzo niskim otwarciu popyt pozostawat strong bierng, a podaz akcji byta na tyle
duza, ze notowania kontraktéw na S&P500 obnizyty sie w pewnym momencie az do 1030. Proporcja spétek
rosnacych do spadajgcych wyniosta blisko 10:1, a wolumen byt prawie catowicie skoncentrowany na tych
spadajgcych. Handel byt dos¢ aktywny - obrdcito sie ponad 1,6 miliarda akcji (z czego 1,57 miliarda przypadto na
spotki spadajgce). Podobnie sytuacja wygladata na Nasdaq. Miazdzaca przewaga niedzwiedzi nosita znamiona
panicznej wyprzedazy, a poniewaz nastgpita ona w poblizu bardzo waznych poziomdéw technicznych, to na
nastepnych kilku sesjach moze by¢ réwniez nerwowo. Niepewnos¢ dodatkowo zwieksza perspektywa
publikacji waznych danych makroekonomicznych w postaci pigtkowego raportu z rynku pracy. Wczorajsze
gorsze dane o zaufaniu konsumentéw Conference Board staty sie katalizatorem spadkéw. Do korica tygodnia
mozna spodziewac sie nerwowych wahan wokét kluczowych wsparé technicznych na S&P500. Tylko na skrajnie
stabym rynku popyt oddatby obecne poziomy bez walki. Zbyt duze bedg konsekwencje poddania sie. Dlatego
nalezy spodziewac sie proby obrony i w zasadzie kazdy pretekst bedzie do tego dobry. Kwestig otwartg
pozostaje czy taka obrona okaze sie skuteczna. Dzisiaj w centrum uwagi dane ADP, bedace prognostykiem
danych pigtkowych.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty dzisiaj lekko sie umacnia, co daje szanse na utrzymanie sie szerokiego zakresu 4,04-4,20 na EURPLN.
Rynek antycypuje mozliwos¢ korekty ostatnich spadkéw na gietdach oraz reaguje na ostabienia dolara. Lepsza
od oczekiwan okazata sie opublikowana dzisiaj o 11:17 kwota rolowania pozyczek przez europejskie banki w
EBC. Rynek byt naprawde przestraszony, ze bedzie to duza suma (>200 miliardéw euro), wiec wynik okoto 130
miliardéw zostat przyjety z ulga. W reakcji euro umocnito sie do dolara do 1,2275, a ztoty przyspieszyt
umocnienie. W dalszym ciggu panuje duza zmiennos¢, a rynek jest podatny na zmiany nastrojow.
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EURUSD zdotat ultrzymac wsparcie przy 1,2180, mimo bardzo negatywnej sesji na amerykanskim parkiecie.
Sekwencje ostatnich spadkéow mozna traktowaé jako klasyczng strukture korekte a-b-c poprzedzajgcego ja
impulsu wzrostowego (z 1,18775 na 1,2485). Interpretujemy to w ten sposdb z tego wzgledu, ze wspomniany
impuls byt najsilniejszym ruchem wzrostowym na EURUSD od rozpoczecia trendu spadkowego na tej parze.
Spadek ponizej 1,21 oznaczatby koniecznosé weryfikacji tej interpretacji. W najblizszych dniach notowania
EURUSD powinny pozsta¢ w obecnych zakresach w oczekiwaniu na dane z rynku pracy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Funt dzisiaj lekko traci do dolara ponownie spadajac w okolice przebitego niedawno poziomu 1,50. Skala
korekty w dalszym ciggu jest zbyt ptytka by mozna byto méwic¢ o odwrdceniu trendu, ale rynek jest w tej chwili
mocno wykupiony. Tak jak pisaliSmy wczoraj, do pigtku prawdopodobne jest utrzymanie relatywnie waskiego
zakresu. Kluczowym wsparciem pozostaje strefa 1,4855-1,49 i dopdki notowania GBPUSD znajdujg sie powyzej
mozliwe sg dalsze wzrosty.
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Nerwowos¢ na rynkach w ostatnich dniach sprzyjata umocnieniu jena, jednak mimo bardzo stabej sesji w USA
notowania USDJPY utrzymaty sie powyzej waznej strefy wsparcia. Obserwowana dzisiaj poprawa nastrojow i
ostabienie dolara na rynkach bedzie sprzyjac¢ odbiciu par jenowych, w szczegdlnosci eurojena, ktéry niedawno
osiggnat nowe minimum trendu spadkowego. Powrét powyzej 108 na eurojenie daje szanse na wieksze odbicie.
Konieczne do tego bedzie utrzymanie pozytywnej tendencji na eurodolarze.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



