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Najwazniejsze wiadomosci

B uk: Stopa bezrobocia ILO uksztattowata sie w listopadzie na poziomie 5,3%

B uk: Przecietne zarobki z bonusami wzrosty w pazdzierniku o 4,0%.

B Ca:Bilans handlowy za pazdziernik: C$3.3.

u CA:Inflacja bazowa PPI wzrosta w listopadzie o 0,1% w ujeciu miesigc do miesigca i 2,2% w skali roku.

B Na aukcji zamiany sprzedano obligacje za 2,3mld zi.

m US:Deficyt handlowy USA wzrést w pazdzierniku do 57,82 miliarda dolaréw z 57,12 miliarda po korekcie we
wrzesniu

BpLw pazdzierniku 2007 roku deficyt obrotdw biezacych wynidst 1,302 miliarda euro

B ys: Komitet Otwartego Rynku Fed obnizyt we wtorek amerykanskie stopy procentowe o 25pb.

. . . Prognoza Poprzednio
Gtowne wydarzenia dnia rognoz przedn!

1100 E-Z Koszty pracy 0,026 0,025
1400 PL Inflacja CPI 0,5%m/m 0,6%m/m
3,5%r/r 3,0%r/r
1430 CA Indeks cen nowych doméw 0,3%m/m 0,3%m/m
1430 us Inflacja PPI 6,1% 6,1%
1430 us Bezrobocie tygodniowe 335k 338k
1430 us Inflacja bazowa PPI 1,8% 2,5%
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Banki centralne dostarcza ptynnosci
Woczoraj pisalismy, ze rynek poktadat wielkie nadzieje w FED, a mianowicie, ze obnizy stopy procentowe
0 50 pkt i zacznie ratowad, rynki nieruchomosci oraz umozliwi zmniejszenie kosztow finansowania
spekulacji. Obnizke tylko o 25 pkt uznano za niedostateczng. Wczoraj jednak FED naprawit swdj ‘btad’
(oczywiscie w oczach inwestordw) i zapowiedziat wspolng z ECB akcje dostarczania rynkom ptynnosci.
Wywotato to oczywiscie euforie na gietdzie i rynkach wschodzacych, jednak kosztem dolara i walut
niskooprocentowanych. Wzrosty takze ceny ztota, co jest raczej normalne w sytuacji, gdy zapowiada sie
dalszg posrednig deprecjacje waluty. Zapowiedz ta wywotata reakcje swiadczacq o tym, ze inwestorzy
uznali, ze zrekompensuje ona brakujace 25 pkt obnizki. Po paru chwilach jednak nadeszta chwila
otrzezwienia i rynki oddaty wszystkie zyski. Na gietdzie spadki sie pogtebity nawet minima z rana.
Obligacje takze spadty, natomiast ceny ztota utrzymaty czes¢ zyskdw, co oznacza, ze inwestorzy
ostatecznie uznali, ze dziatania te nie przyniosa nic dobrego. Jedynym skutkiem bedzie deprecjacja

walut oraz inflacja.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladow analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgiji.
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Ztoty umocnit sie oczywiscie po informacjach gtéwnie dzieki informacji o wspdlnej akcji ECB i FED majacej na celu

dostarczy¢ rynkowi ptynnosc¢ jednak pdézniejsze odwrdcenie sentymentu nie pozwolito ztotemu zdoby¢ nowego terenu.
Przy 3,5750 pojawito sie pewne wsparcie, tak jak sadziliSmy, jednak ruch w doét pogtebit sie. W tej sytuacji najbardziej
prawdopodobne jest dalsze oscylowanie w utartym juz zakresie 3,56-3,59. Gietda nadal powinna dostarcza¢ gtéwnych

sygnatéw.
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Informacja o wspdlnej akcji ECB i FED majacej na celu dostarczy¢ rynkowi ptynnos¢ wywotata dynamiczne ostabienie
dolara, jednak inwestorzy po chwili zorientowali sie, ze ECB takze prdobuje znalez¢ ‘tylne drzwi’, ktdre pomogtyby ztagodzié
polityke monetarng bez koniecznosci zmiany aktualnego nastawienia w polityce monetarnej. To jednak FED jest bankiem

centralnym, ktéry sprawia wrazenie bardziej gotebiego a zatem aktualny sentyment do USD powinien raczej sie
utrzymywac, z tego wzgledu nadal korzystne moze by¢ sprzedawanie USD na goérkach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakgii.
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Dzieki informacjom i zmiennosci dotyczacej EUR i USD funt zanotowat spore wahania. Nie miaty jednak one zwigzku z
sytuacjg fundamentalng brytyjskiej waluty. Ta natomiast nie daje powoddw do optymizmu. Rynek pracy moze zaczac
dostarcza¢ argumentdw za obnizkami stdp. Zmiany awersji do ryzyka takze sg czynnikiem silnie wptywajacym na
wartos¢ GBP. Uwazamy, ze ryzyko dalszych spadkéw GBPUSD jest spore i preferujemy krotkie pozycje.
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Zachowanie Jena na informacje o skoordynowanej akcji dostarczania ptynnosci przez gtdwne banki centralne byto tatwe
do przewidzenia. Kazda informacja pomagajaca gietdzie (lub ptynnosci) szkodzi japonskiej walucie. W krotkim terminie
ceny akcji nadal bedg determinowaty jej kierunek, pewne znaczenie moze miec takze publikowany jutro indeks Tankan.
USDIJPY nadal powinien mie¢ widoczne od dtuzszego czasu trudnosci z utrzymaniem wzrostéw i dlatego preferujemy
sprzedaz tej pary na gorkach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladow analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
04-031 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa

Tel./Fax (22) 537 72 64

www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnosciag Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentéw lub wystawcéw. Wytaczng odpowiedzialnos$¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskédw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym oswiadczaja, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajace ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sg
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladow analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.



