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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: Indeks PMI dla przemystu wzroést do 61.3, oczekiwano spadku do 60.1

B GE: Indeks PMI dla ustug spadt do 55, mniej niz oczekiwano

B £7: indeks PMI dla przemystu wzrést do 57.5, oczekiwano wzrostu do 56.8

B £7: indeks PMI dla ustug wzrdst do 55.5, wiecej niz oczekiwano

Bk sprzedaz detaliczna wzrosta o 0,4%m/m, oczekiwano wzrostu o 0,5%m/m

B ys: wnioski o kredyt hipoteczny wzrosty 0 13.6%

B uk: stopa bezrobocia wzrosta nieoczekiwanie do 8%, spodziewano sie utrzymania 7.8%

Hop. produkcja przemystowa wzrosta 0 12.3% r/r, oczekiwano wzrostu 0 9.6%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:00 PL Inflacja bez cen zywnosci i energii 2,2%r/r
14:00 PL Protokot z posiedzenia RPP
14:30 us Whioski o zasitek dla bezrobotnych 460 tys. 484 tys.
14:30 us Inflacja bazowa PPI 0.1%m/m 0.1%m/m
16:00 us Sprzedaz doméw na rynku wtérnym 5.25min 5.02min
17:15 us Wystapienie prezydenta USA
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Korekcyjne nastroje

Notowania eurodolara zasadniczo przestaty juz reagowac na informacje dotyczace zadtuzenia Grecji. Ostatni
wzrost rentownosci greckich obligacji do ponad 8% oraz wzrost kosztu ich ubezpieczenia (mierzony
notowaniami CDS-6w) przy generalnie niskiej aktywnosci handlu sugeruje, ze nikt nie chce w tej chwili
wychodzi¢ przed szereg. Spekuluje sie, ze Grecja bedzie docelowo zmuszona do czesciowej restrukturyzacji
dtugu, cho¢ wszelkie tego typu 'doniesienia’ sg stanowczo dementowane przez greckich politykéw. Sentyment
do euro jest nadal negatywny, ale notowania utrzymujg sie w ostatnich zakresach. Wczoraj zwrécito uwage
stabe zachowanie portugalskiej gietdy na tle innych parkietéw, co w potaczeniu ze wzrostem rentownosci
obligacji moze oznaczaé, ze rynek zaczyna wyciggac kolejnego przystowiowego 'trupa z szafy'.

Na gietdach nie obserwujemy wiekszych zmian. Popyt nadal prébuje windowaé ceny wyzej, ale przychodzi to
coraz trudniej. Na wczorajszej sesji wolumen na NYSE byt nieco wyzszy niz zwykle, ale indeksy nie odnotowaty
znaczacych zmian. W centrum uwagi byta spétka Apple i jej rewelacyjne wyniki kwartalne. Co prawda zarzad
obnizyt nieco prognozy na przyszty kwartat, ale rynek skupit sie na pozytywach. Stabo zachowywaty sie spétki z
sektora biotechnologii i opieki zdrowotnej (healthcare). Dzisiaj wyniki podaje m.in. American Express,
Misrosoft, Verizon, Amazon, Blackstone Group i PepsiCo. Rynek bedzie w mniejszym stopniu reagowat na dane
makroekonomiczne - inflacje PPl z USA, cotygodniowe dane o liczbie nowozarejestrowanych bezrobotnych oraz
sprzedaz doméw na rynku wtérnym. Ponadto o 17:15 przemawiat bedzie prezydent USA Barrack Obama.
Przeméwienie bedzie dotyczyto regulacji na rynkach finansowych. Moze to zwiekszyé niepewnos¢ i wptyngc
negatywnie na sentyment. Poprzednio tego typu wystgpienie sprowokowato silng korekte na gietdach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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I EURPLN
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Korekcyjne nastroje na gietdach nie sprzyjaja dalszej aprecjacji ztotego. EURPLN jest handlowany w granicach
3,87, mniej wiecej w Srodku ostatniego zakresu. Nie spodziewamy sie znaczacego pogtebienia ruchu
spadkowego ze wzgledu na zagrozenie silniejszg korektg na gietdach. Strefa 3,90-3,91 pozostaje oporem
technicznym. Poziom 3,85 powinien nadal dziata¢ jako wsparcie techniczne. Dzisiaj publikowane beda dane o
inflacji bez cen zywnosci i energii oraz protokdt z ostatniego posiedzenia RPP.
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Inercja notowan eurodolara sprzyja dalszemu obsuwaniu sie w kierunku wsparé technicznych. Rynek w
niewielkim stopniu reaguje juz na wiadomosci dotyczace Grecji, ale negatywny sentyment nie pozwala na
wieksze odreagowanie na eurodolarze. W efekcie obserwujemy dos$¢ niskg zmiennos¢ i sukcesywnie nowe
minima notowan. Dzisiejsze dane PMI ze strefy euro byty znacznie lepsze od oczekiwan, ale nie wywotato to
wiekszej pozytywnej reakcji. Wyglada na to, ze rynek niedtugo przetestuje 1,33. Popotudniu czeka nas
publikacja serii danych makro z USA, ale nie spodziewamy sie wiekszej reakcji na eurodolarze.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Funt zachowuje sie wyjatkowo stabilnie jak na dzien publikacji danych o sprzedazy detalicznej. Dane okazaty sie
nieznacznie gorsze od oczekiwan, ale nie wywofato to silniejszej wyprzedazy brytyjskiej waluty. EURGBP
pozostaje pod presjg spadkowg mimo sporego wyprzedania i zbliza sie systematycznie do tegorocznych
miniméw. Na GBPUSD handel odbywa sie powyzej 1,54, ale po porannym tescie 1,5470 rynek wytracit
momentum wzrostowe. Jutro w centrum uwagi bedg wstepne dane o dynamice PKB za | kwartat w Wielkiej
Brytanii i by¢ moze dlatego zmiennos¢ na funtdolarze jest stosunkowo niska.
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Na gtéwnych parach jenowych brakuje wyraznego kierunku. Jen dzisiaj lekko sie umacnia pod wptywem
gorszego sentymentu na gietdach, ale notowania USDJPY, EURJPY pozostajg w ostatnich zakresach. Poranne
podejscie pod 125 na eurojenie okazato sie putapka i rynek szybko sie cofnat w kierunku 124,10-20. USDJPY jest
handlowany w poblizu 93,00 i ze wzgledu na réwnolegte umocnienie dolara do euro zakres wahan jest
stosunkowo niewielki. Oporem technicznym jest strefa 93,30-40. Najblizszym wsparciem bedzie 92,80-90.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



