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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: wstepne dane o dynamice PKB za I kwartat: 0,2% k/k, oczekiwano 0%

B gz dynamika PKB w I kwartale wyniosta 0.2% k/k, zgodnie z oczekiwaniami

B Us: liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych wyniosta 444 tys.

B s ceny eksportu wzrosty w kwietniu 1.2% m/m, oczekiwano wzrostu 0 0.6% m/m

B s ceny importu w wzrosty w kwietniu o 0.9% m/m, oczekiwano wzrostu o 0.8% m/m
B GE: inflacja HICP wyniosta 1%r/r w kwietniu, zgodnie z oczekiwaniami

B UK: bilans handlu zagranicznego wynidst -7,52 mld funtéw, wiecej niz oczekiwano

B gz produkcja przemystowa wzrosta o 1,3% m/m, oczekiwano wzrostu o 1%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:00 PL wskaznik cen towardw i ustug konsumpyjnych 2.3%r/r 2.6%r/r
14:00 PL podaz pienigdza M3 6.5%r/r 5.6%r/r
14:30 us sprzedaz detaliczna 0.3%m/m 1.9%m/m
15:15 us wykorzystanie mocy produkcyjnych 73.6% 73.2%
15:15 us produkcja przemystowa 0.5%m/m 0.1%m/m
15:55 us indeks Uniwersytetu Michigan - dane wstepne 73.2 72.2
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Korekty ciag dalszy

Stabos$¢ rynkdéw akcji ujawniona w ubiegtym tygodniu nie byta przypadkowa i dlatego powrét indekséw do
poziomdw z przed czwartkowego zatamania uaktywnit oczekujgcg podaz. Teraz nastgpi prawdopodobnie druga
faza $rednioterminowej korekty spadkowej, w ktérej rynek bedzie systematycznie obsuwat sie na coraz nizsze
poziomy, a wieksze impulsy wzrostowe beda sprzedawane. Dobre dane makro bedg ignorowane, gdyz juz sg w
cenach, natomiast gorsze dane bedg przyspieszaty spadki. Potencjalny zakres korekty to okoto 10-15% od szczytu .
Biorgc pod uwage, ze czwartkowy krach doprowadzit do bardzo silnej przeceny w ujeciu intraday, indeksy moga
zakonczy¢ korekte powyzej minimdéw z czwartku. Dzisiaj w centrum uwagi beda dane o sprzedazy detalicznej z
USA, ktére mogg negatywnie zaskoczy¢ ze wzgledu na efekt bazy. Obecnie kontrakty terminowe sugeruja nizsze
otwarcie. Oporem technicznym na kontraktach S&P500 bedzie teraz 1168.

Na walutach zwraca uwage ciggta presja na umocnienie dolara. Ze wzgledu na podwyzszong awersje do ryzyka
tracg waluty, ktdére dotychczas zachowywaty sie mocno w relacji do amerykanskiej waluty. Dolar australijski nie
zdotat sie utrzymaé powyzej 0,90, ostabia sie réwniez dolar kanadyjski oraz nowozelandzki. Wysoka korelacja
miedzy poszczegdlnymi klasami aktywdw przektada sie na spadek cen surowcdédw. Zyskujg obligacje i ztoto.
Notowania ztota sg w silnym trendzie wzrosotowym i zblizajg sie do bariery 1000 euro. Koricéwka handlu w dniu
dzisiejszym bedzie bardzo istotna dla nastrojéow w przysztym tygodniu. Nalezy spodziewaé sie utrzymania sie
podwyzszonej zmiennosci.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.




g
n
—
=
E
o
9
X
©
=
£
o
o

Dziat Rynkow Zagranicznych
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Ztoty ponownie ostabia sie w koszyku. Wptywajg na to utrzymujgce sie negatywne nastroje na rynkach i
zwiekszona awersja do ryzyka. EURPLN powrdcit w okolice 3,99. Najwieksza zmiennos¢ panuje tradycyjnie na
USDPLN, ktdry dzisiaj testuje 3,20, a wczoraj rano handlowany byt przy 3,11. Trudno powiedzieé¢ jak ztoty
bedzie reagowat na ewentualne dalsze spadki na gietdach. Bedzie to zaleze¢ od ich tempa i skali. Sadzimy, ze
notowania ztotego beda relatywnie stabilne w relacji do euro. Strefa 4,07-4,10 bedzie dziata¢ jako opér
techniczny.

I EuRr/USD

EFrusD = BOLL 20; 2 = Fibonacci 1 = WFibonacei 2 - :
I -' E 1 30000

i o g

| | I i F
| | i E1 29000

| | \ F

| | |

wlf 1 1 E
\ | k™ £ 4 28000

||‘I ]| e | T o

| || I_| [ I | | | 38,2001 ,27219)

1 T . i o
| { Il | | L1 27000

| I | :

{ ' B TR | '

|.|| A ' il | | |II | b
.. - o] m A L F1 25000

L i :

I

te I| b

T E1,25000
03] o4 ] os ] o5 | o7 1T 10 T 11 [ 1z [ 13 [14 | |
maj 2010

Negatywny sentyment do euro utrzymuje sie i dzisiaj przebite zostato minimum z 6 maja. Notowania eurodolara
systematycznie osuwajg sie w kierunku miniméw z lutego 2009 przy 1,2455. Euro traci juz czwarty dzien z rzedu,
co swiadczy o sile panujgcego trendu. Koncdwka tygodnia moze zacheci¢ graczy do realizacji zyskéw i w
przypadku naruszenia minimum przy 1,2455 prawdopodobne jest wieksze odbicie. Biorac pod uwage, jak czesto
pojawiajg sie ostatnio luki w poniedziatek lepiej wznowi¢ pozycje po weekendzie. Najblizszg strefg oporu
bedzie 1,2575-95.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Wozrost awersji do ryzyka przektada sie na ostabienie funta w relacji do dolara. Ponadto funt jest pod presj3 z
powoddéw fundamentalnych. Nizsze wydatki budzetu to nizszy wzrost gospodarczy, relatywnie do USA.
Czynnikiem dominujacym w tej chwili sg jednak negatywne nastroje na rynku. Notowania funtdolara zmierzaja
systematycznie w kierunku minimum z 7 maja przy 1,4475. Podobobnie jak na eurodolarze, koricéwka tygodnia
bedzie sprzyja¢ odreagowaniu pod koniec dnia handlu. Najblizszy opér techniczy znajduje sie przy 1,47.
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Spadki na gietdach zwiekszajg popyt na jena. Woczoraj handel na USDJPY powrdcit pod poziom 93,00 i
utrzymywat sie w waskim zakresie przez wiekszg czes¢ dnia. Dzisiaj spadek notowan jest kontynuowany i rynek
testuje dolny zakres trwajacej konsolidacji w przedziale 92,20-93,50. W krétkim terminie dalsze zachowanie par
jenowych bedzie zaleze¢ od tego jak inwestorzy amerykanscy zareagujg na niskie otwarcie gietd. Eurojen zbliza
sie do wsparcia przy 114,57.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



