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Dzial Rynkow Zagranicznych

Sporzadzajacy:

=8 Raportporanny FX [,

w.smolenski@idmsa.pl

IDMSA Subskopc

Data sporzadzenia: 2010-07-08 12:03 Prosimy o kontakt z biurem
DOM MAKLERSKI (22) 489 94 88

Najwazniejsze wiadomosci

B GE: zaméwienia w przemysle spadty w maju o 0,5%, oczekiwano wzrostu o 0,3%
B GE: produkcja przemystowa wzrosta 2.6%, oczekiwano wzrostu o 0.9%

Bz Sprzedaz detaliczna wzrosta 0 0.2% w maju

B Aus: stopa bezrobocia wyniosta 5.1% w czerwcu, oczekiwano 5.2%

B uk: produkcja przemystowa wzrosta w maju o 0,7%, oczekiwano wzrostu o 0,4%
B ys: zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wyniosta -125 tysiecy

B Us: indeks ISM dla ustug wyniost 53.8, oczekiwano 55.4

B ys: wnioski o kredyt hipoteczny wzrosty 0 6.7%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
UK 13:00 Decyzja w sprawie stdp procentowych Banku Anglii 0,50% 0,50%
EZ 13:45 Decyzja w sprawie stop procentowych EBC 1,00% 1,00%
us 14:30 liczba nowozarejestrowanych bezrobotnych 460tys. 472tys.
us 17:00 Zapasy ropy Crude 362.1min

Odbicie i co dalej?

Oczekiwane przez nas odbicie na gietdach zmaterializowato sie wczoraj i okazato sie bardzo dynamiczne. Dwie
sesje wzrostow z rzedu to jeszcze nie jest wiarygodny sygnat kupna i dlatego istotne bedzie, co sie wydarzy w
koncdéwece tygodnia. Brak wiekszej korekty i utrzymanie osiggnietych wczoraj pozioméw bedzie sukcesem bykow
i otworzy droge do trwalszej poprawy nastrojéw w przysztym tygodniu. Na rynku panuje jednak spory
sceptycyzm, a fundusze nie sg sktonne do zbytniego angazowania sie po ktérejkolwiek stronie, jesli ufaé
wypowiedziom zarzgdzajgcych. Potwierdza to wolumen handlu na wczorajszej sesji na Wall Street, ktéry nie
przekroczyt 1,4 miliarda akcji. Charakter sesji sugeruje, ze mieliSmy do czynienia z klasycznym pokrywaniem
krétkich pozycji. Zblizajgcy sie okres wynikow kwartalnych bedzie sprzyjat utrzymaniu sporej zmiennosci.
Inwestorzy beda zwracaé uwage nie tylko na same wyniki, ale przede wszystkim na prognozy zarzagdéw. Panujaca
wysoka korelacja miedzy sektorami utrudnia granie pod fundamenty, gdyz rynek jest skoncentrowany na szerszej
perspektywie makroekonomicznej. W centrum uwagi bedg nie tylko wyniki spétek, ale przede wszystkim wyniki
testéw odpornosci. W sprzyjajacej sytuacji dziatatyby one jako "straszak" , a rynek mogtby rosna¢ antycypujac, ze
sprawdzi sie analogia z ubiegtym rokiem. Aby to byto mozliwe inwestorzy powinni dosta¢ wiecej informacji
szczegdtowych dotyczacych przeprowadzanych testéw, zastosowanych kryteridw, scenariuszy etc.

Dzisiejsze publikacje danych makroekonomicznych nie powinny wywotaé wiekszych reakcji. W centrum uwagi
beda decyzje Banku Anglii i EBC w sprawie stop procentowych i konferencja Tricheta. Jest mato prawdopodobne
by i te wydarzenia wptynety istotnie na notowania.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Silne odbicie na gietdach wptyneto pozytywnie na notowania ztotego. W efekcie dzisiaj EURPLN jest
handlowany w poblizu 4,08, a USDPLN w poblizu 3,22. S3 to bardzo waine poziomy techniczne, a ich
przetamanie zwiekszy szanse na trwalsze umocnienie ztotego. Zwyzki na Wall Street mogty by¢ zdyskontowane
juz wczesniej, a rynek pozostaje bardzo ostrozny ze wzgledu mglista perspektywe dalszych zwyzek. Dwa dni
wzrostéw to jeszcze za mato by mozna byto méwié o zmianie trendu. Niepewnos$¢ bedzie sprzyja¢ utrzymaniu
zakreséw. Oporem bedzie dzisiaj 4,10, wsparciem 4,07.
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Zwyzki na Wall Street nie przetozyly sie istotnie na notowania EURUSD, jesli wzig¢ pod uwage skale wzrostow.
Dobre nastroje pomogty w zrobieniu nowego szczytu na eurodolarze, ale ruch ten byt mato przekonywujacy. Na
wykresach krétkoterminowych ksztattuje sie formacja zwyzkujacego klina, z ktérego powinno nastgpi¢ silne
wybicie. Sadzimy, ze w przypadku wybicia géra zasieg ruchu bedzie ograniczony do okoto 100 pipséw. Rynek
bedzie wyczekiwat na publikacje wynikédw testéw odpornosci bankéw europejskich, a inwestorzy nie bedg
sktonni do wiekszego ryzyka otwierania dtugich pozycji na tych poziomiach. Dlatego w dalszej perspektywie
bardziej prawdopodobny wydaje sie powrdt w kierunku srodka ostatnich zakreséw.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Na funcie, podobnie jak na eurodolarze, popyt wykazuje sporg ostroznos¢ na obecnych poziomach. Poprawa
nastrojéow na gietdach nie wptyneta znaczaco na notowania funtdolara. Kilkakrotne préby wybicia gérg ponad
gorny zakres trwajacej konsolidacji nie powiodty sie i w efekcie GBPUSD znizkowat w kierunku srodka ostatniego
zakresu. Dane o produkcji przemystowej z Wielkiej Brytanii byly lepsze od oczekiwan, wiec ostabienia funta
wydaje sie czysto techniczny ruchem po nieudanym wybiciu. Waski zakres utrzymuje sie, a dalszej tendencji
zadecyduje kierunek wybicia. W przypadku wybicia gérg trend powinien przyspieszy¢ i testowany bedzie poziom
1,54.
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Dolarjen w bardzo ograniczonym stopniu zareagowat na poprawe nastrojéw na gietdach. Popyt zdotat forsowa¢é
bariere 88,00, ale rynek jest daleki od entuzjazmu. Najblizszym oporem bedzie strefa 89,00-89,25 - jej przebicie
zwiekszy szanse na trwalsze odreagowanie ostatnich spadkdw. Silniejszg reakcje obserwujemy na innych parach
jenowych, w szczegdlnosci na dolarze australijskim, ktéry dynamicznie zyskuje do jena. Notowania jena beda w
dalszym ciggu skorelowane z indeksami.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



