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Najwazniejsze wiadomosci

B GE: Inflacja CPI w styczniu- dane koncowe: 0,8% r/r zgodna z oczekiwaniami. Poprzednia wartos¢: 0,9%r/r.

B UK:Bilans handlu zagranicznego: -7,3mld GBP wobec oczekiwanych -6,6mld GBP.

m GE:Inflacja HICP w styczniu- dane koncowe: 0,8%r/r wobec oczekiwanych 0,7%r/r. Poprzednia warto$¢:
0,8%r/r.

B Us: Indeks optymizmu w matych przedsiebiorstwach: 89.3pkt., prognoza: 88.0pkt.

m PL: Wiceminister finanséw Dominik Radziwit powiedziat, ze wejécie do ERM-2 w 2013 roku jest zdecydowanie
mozliwe. Bedzie to zalezato od sytuacji fiskalnej.

B AU: Indeks zaufania konsumentéw Westpac: -2,6% wobec 5,6% w poprzednim okresie.

m PL: Zdaniem Pawlaka deficyt budzetu panstwa w 2010r moze by¢ nizszy o 10-15 miliardéw ztotych od
zatozonych w ustawie budzetowej 52 miliardéw ztotych.

B s Zapasy hurtownikdw w grudniu: -0,8%m/m wobec oczekiwanych 0,5%m/m.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
10:30 UK Produkcja przemystowa 0,3%m/m 0,4%m/m
10:30 UK Kwartalny raport na temat inflacji 0,00% 0,00%
13:00 us Whioski o kredyt hipoteczny 0,00%
14:30 us Bilans handlu zagranicznego -36mid -36,4mid
16:00 us Wystagpienie Bena Bernanke
16:30 us Departament Energii: zmiana zapasow ropy
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W oczekiwaniu na roztrzygni ecie...

Zachowanie rynkéw akcji w ostatnich dniach sugeruje, ze najbardziej dynamiczng czes¢ korekty spadkowe;j
mamy za sobga. Po panicznej wyprzedazy z pigtku nastroje sie uspokoity, co nie znaczy, ze rynek bedzie
teraz tylko rést. Gtéwny trend wzrostowy trwat od marca 2009, czyli okoto 10 miesiecy. Przyjmujac
zatozenie, ze mamy do czynienia ze srednioterminowga korekty tego trendu, mozna oczekiwa¢ meczacej
konsolidacji z wieloma fatszywymi sygnatami technicznymi. Taki rynek bedzie sprzyjat graczom
nastawionym na krotkoterminowe ruchy i otwierajagcym pozycje przeciwstawne od aktualnie panujacych
"krétkoterminowych" nastrojow. Skrajng interpretacjg ostatnich spadkéw bytoby oczekiwanie na powrét
rynku niedzwiedzia.

Na innych rynkach réwniez obserwujemy uspokojenie po ostanich silnych ruchach. Notowania dolara
amerykanskiego oraz jena ustabilizowaty sie po wczorajszej korekcie i obecnie trwa handel w waskim
zakresie. Podobnie sytuacja wyglada na surowcach - notowania ropy ustabilizowaty sie pod poziomem 74
dolaréw za barytke. Notowania miedzi, srebra i ztota prébujg utrzymac wczorajsze wzrosty.

Dzisiaj kalendarium jest ponownie dos$¢ ubogie. O 14:30 publikowany bedzie bilans handlu zagranicznego
USA. O 16:00 publikowana bedzie tres¢ wystgpienia Bena Bernanke. Rynek jednak jest za bardzo
skoncetrowany na kwestii pomocy dla Grecji by zwraca¢ wiekszg uwage na dane makro. Konkretne
rezolucje w tej sprawie powinny sprowokowac tzw. "relief rally". Przedsmak tego mieliSmy juz wczoraj, gdy
pojawity sie spekulacje o ewentualnej pomocy z Niemiec.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Utrzymanie bardziej neutralnych nastrojow wptywa stabilizujgco na notowania ztotego. Na fali wczorajszej
mini euforii ztoty umocnit sie do poziomu 4,05 za euro i 2,9260 za dolara. Dzisiaj obserwujemy uspokojenie
rynku. W najblizszych dniach ztoty bedzie nadal mocno skorelowany z notowaniami dolara i sentymentem na
globalnych rynkach. Najblizszym oporem bedzie w dalszym ciggu strefa 4,10-4,11. Wsparcie znajduje sie w
strefie 4,02-4,03. W obrebie tego zakresu ruchy mogg by¢ do$¢ gwattowne i nieprzewidywalne. Wiekszy impuls
moze pojawi¢ sie dopiero w pigtek po szczycie lideréw unijnych. Korekty wzrostowe na EURPLN
wykorzystywalibysmy do otwierania krotkich pozycji, gdyz oczekujemy poprawy nastrojow pod koniec
tygodnia.
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Kolejny dzien obserwujemy odzyskiwanie sity przez euro w relacji do dolara. Wczoraj rynek przetestowat strefe
oporu 1,3820-1,3860. Dzisiaj po prébie umocnienia dolara w nocnych godzinach handlu, EURUSD ponownie
probuje sforsowaé poziom 1,38. Przy duzej zmiennosci nha walutach z jakg mieliSmy do czynienia w ostatnich
tygodniach, mozna oczekiwa¢ dos¢ chaotycznego rynku w najblizszych dniach. Notowania eurodolara powinny
pozostaé¢ w szerokim zakresie, budujgc baze pod kolejny impuls - sytuacja techniczna jest obecnie neutralna.
Dzisiejsze dane makro nie wywotajg wiekszej reakcji. Jutro w centrum uwagi beda dane o sprzedazy detalicznej z
USA.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Funt umacniat sie od rana w antycypacji danych o produkcji przemystowej z Wielkiej Brytanii. Dane okazaty sie
znacznie lepsze od oczekiwan, co przyspieszyto trend wzrostowy. W efekcie funtdolar przebit opdr techniczny
przy 1,57. Moze to by¢ interpretowane jako sygnat kupna, ale poczekalibysmy z ocenag sytuacji az minie
bezposredni efekt danych. Poziom 1,57 bedzie teraz kluczowy dla notowan funtdolara i nalezy spodziewac sie
nerwowych wahan w jego zakresie. Spadek awersji do ryzyka bedzie sprzyjat wzrostom na parze GBPUSD i vice
versa.
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Stabilizacja na rynkach po wczorajszej mini euforii jest widoczna réwniez na parach jenowych. Wzrosty na
eurojenie zatrzymaty sie narazie ponizej 124 jendw za euro, a dolarjen utrzymuje sie ponizej psychologicznego
poziomu 90 jenéw za dolara. W zwigzku z duzymi wahaniami nastrojow na rynkach, zmiennos¢ na parach
jenowych powinna by¢ w dalszym ciggu duza. Eurojen powinien pozosta¢ dos¢ silnie skorelowany z
eurodolarem. Na dolarjenie prawdopodbnie utrzyma sie dos¢ waski zakres. Impulsem mogg by¢ jutrzejsze dane
o sprzedazy detalicznej z USA.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



