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Najwazniejsze wiadomosci

m JP: Produkcja przemystowa w kwietniu wzrosta o 1,3% w ujeciu miesigc do miesigca wobec oczekiwanego
wzrostu o0 1,4%.

u AU:Stopa bezrobocia w maju spadta o 0,2% do poziomu 5,2%.

u NZ:Sprzedaz detaliczna bez aut w kwietniu:-0,2%m/ wobec oczekiwanych -0,4%. Poprzednia wratos¢:1,1%.

m NZ: Sprzedaz detaliczna w kwietniu: -0,3%m/m wobec oczekiwanego spadku o 0,2%. Poprzednia
wartosc: +0,5%.

u US:Sprzedaz detaliczna bez samochoddw: -1.1%, prognoza: 0.1%
B s Sprzedaz detaliczna m/m: -1.2%, prognoza: 0.2%
[ |

EZ: Produkcja przemystowa wzrosta w kwietniu o 0,8%, powyzej oczekiwan

@ US:Indeks uniwersytetu Michigan w czerwcu: 75,5pkt. wobec oczekiwanych 74,5pkt. Poprzednia
wartosc:73,6pkt.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:00 PL CPI 2,30% 2,40%
14:30 us indeks produkcyjny Empire State 19.95 19.11
14:30 us indeks cen importu -1,3% 0,90%
15:00 us naptyw dtugoterminowych kapitatow netto 140 mid
19:00 us NAHB indeks rynku nieruchomosci 22
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Realokacja z obligacji w akcje?

Zmiennos¢ na rynku systematycznie spada, co daje nadzieje na trwalszg poprawe sentymentu. Zwraca
uwage ostatni raport CFTC, ktéry pokazuje skokowy wzrost dtugich pozycji na S&P500 u duzych graczy przy
jednoczesnym spadku dtugich pozycji u matych graczy (cho¢ nadal sg net long). Jest to pierwszy istotny
wzrost dtugich pozycji od dtuziszego czasu. Wczorajszy spadek indekséw pod koniec sesji ttumaczy sie
komunikatem o obnizeniu ratingu Grecji przez agencje Moody's, ale byt to jedynie pretekst do realizacji
zyskéw po dojsciu do oporu przy 1105 na kontraktach. Pozytywny sentyment powinien zostac
podtrzymany na w najblizszych dniach, cho¢ nalezy obserwowaé jak rynek zachowa sie w strefie oporu
1105-1121. Spodziewamy sie pozytywnej koricéwki miesigca i kwartatu dzieki prawdopodobnej realokacji z
obligacji w akcje przez fundusze inwestycyjne. Wzrost awersji do ryzyka obserwowany w ostatnich
tygodniach doprowadzit do silnego spadku rentownosci obligacji. Przypominam, ze jeszcze na poczatku
kwietnia rentownos¢ dziesieciolatek amerykanskich wynosita 4%, a obecnie wynosi niewiele ponad 3,2%.
Miedzy innymi dlatego wifasnie juz na miesigc przed szczytem indekséw spodziewalismy sie gwattownej
korekty na gietdach. Teraz prawdopodobny jest odwrotny scenariusz - realokacja w akcje, przynajmniej w
krétkim terminie.

Dzisiejsze dane makro nie powinny wptyngé istotnie na rynek. Warto jednak zwréci¢ uwage na to czy
ewentualnie gorsze dane bedg ponownie zignorowane, jak to miato miejsce w pigtek. Jutro w centrum
uwagi bedg dane o produkcji przemystowej z USA.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Na parach zlotowych obserwujemy dzisiaj niewielkie wahania. Notowania EURPLN pozostajag w obrebie
wczorajszego zakresu handlu, co $wiadczy o niezdecydowaniu na rynku. Niemniej jednak, trwajacy od tygodnia
krétkoterminowy trend aprecjacji ztotego nie zostat przetamany. Dalsza poprawa sentymentu na gietdach
bedzie sprzyja¢ umocnieniu ztotego w kierunku wsparcia przy 4,03-4,04. Silniejszego ruchu mozna spodziewad
sie na USDPLN. Mimo trwajgcego cofniecia na EURUSD, spodziewamy sie przedtuzenia ruchu wzrostowego w
kierunku 1,24.
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Korekta wzrostowa na EURUSD wyhamowata wczoraj pod wptywem informacji o obnizeniu ratingu Grecji przez
agencje Moody's. Trudno wybrazié¢ sobie by ta wiadomos¢ zmienita oczekiwania inwestoréw - rynek szukat
pretekstu do odreagowania ostatniego impulsu. Potwierdzeniem tego jest niewielka skala reakcji na komunikat
relatywnie do tego jak rynek zachowywat sie jeszcze niedawno na mniejszej rangi wiadomosci. Spadek
zmiennosci jest sygnatem uspokojenia nastrojow, co powinno przetozy¢ sie na diuzszy okres konsolidacji. W
najblizszym czasie wsparciem na EURUSD bedzie strefa 1,20-1,21, a oporem strefa 1,25-1,26. Dzi§ w centrum
uwagi dane o naptywie kapitatdw do USA, indeks Empire State oraz indeks rynku nieruchomosci NAHB.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Notowania funtdolara utrzymuja sie ponizej zniesienia 38,2% kwietniowo-majowego impulsu spadkowego.
Wczorajsza préba wyjscia wyzej zostata powstrzymana w zwigzku z realizacjg zyskéw na Wall Street po
pojawieniu sie komunikatu z agencji Moody's. Skala ruchu spadkowego na GBPUSD pozostaje niewielka, a rynek
utrzymat krétkoterminowe wsparcie przy 1,4690. Tak jak w przypadku EURUSD widzimy szanse na kontynuacje
ruchu wzrostowego w kierunku 1,49-1,50. Dtugoterminowy trend jest nadal spadkowy. Dzisiejsze dane o inflacji
CPI pokazaty nieco nizszg presjg inflacyjng w gospodarce brytyjskiej. Zmiennos$¢ na funcie moze wzrosngc¢ w
najblizszym czasie w zwigzku z publikacjg czwartkowych danych o sprzedazy detalicznej
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Waski zakres handlu na USDJPY utrzymuje sie, mimo wczorajszego pogorszenia nastrojow pod koniec handlu na
Wall Street. Jen lekko sie umacnia, ale nie wyglada to obecnie na ruch trendowy. Utrzymywanie sie kursu
USDJPY powyzej wsparcia przy 90,90 powinno premiowac diugie pozycje. Wieksze ostabienie jena bedzie jednak
mozliwe dopiero w przypadku trwalszej poprawy sentymentu na rynkach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Ztota 59

00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



