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Najwazniejsze wiadomosci

B gz inflacja PPI wyniosta -1% w styczniu, oczekiwano -1,1% r/r
B gz inflacja HICP wyniosta 0.9% r/r wobec oczekiwanych 1%
B UK: indeks PMI dla przemystu wynidst 56.6, oczekiwano 56.1

B Us: indeks ISM spadt bardziej niz oczekiwano do 56.5

B s wydatki Amerykanéw wzrosty o 0.5%, dochody o0 0.1%

B Us: dane PKB zrewidowano w goére do 5.9% (annualizowany)
B s wydatki na inwestycje budowlane spadty o0 0.6%

B b PKB wzrést w IV 0 3.1% r/r wobec oczekiwanych 3%r/r

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna -0,4%m/m
13:30 US Raport Challengera
14:15 US Raport ADP -20 tys -22tys
16:00 US Indeks ISM dla ustug 51 50.5
16:30 US Zmiana zapasow ropy 0.7min 3min
20:00 US Bezowa Ksiega
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Rynki uspione

Na rynkach akcji utrzymuje sie bardzo niska zmiennos¢. Na wczorajszej sesji kontrakt na S&P500 handlowany
byt w zakresie okoto 7 punktéw juz po otwarciu handlu w USA. W korcdwce sesji nastgpita lekka wyprzedaz, ale
impuls byt na tyle staby, ze nie ma znaczenia prognostycznego. Wolumen handlu potwierdzat niewielkg
aktywnosc rynku ledwo przekraczajgc prog 1 miliarda akcji. Co ciekawe, az 360 spétek zrobito nowe 52
tygodniowe maksima; nie byto zadnych nowych miniméw. Wzrosty zatrzymaty sie niemal idealnie na 76,40%
zniesieniu fibo. Wydaje sie, ze rynek znalazt sie w bardzo waznym momencie technicznym. Biorgc pod uwage
pigtkowe dane z rynku pracy, niedtugo moze nastgpié rozstrzygniecie. Ostatnie wzrosty wygenerowaty wstepne
sygnaty kupna, ale przy tak zdezorientowanym rynku mogg okazac sie one fatszywe. Niewielka aktywnos¢
generalnie premiuje gre przeciwko takim sygnatom. Niskg aktywnoscig charekteryzujg sie réwniez inne rynki.
Notowania ropy i miedzi utknety w waskich zakresach. Podobnie zachowujg sie rentownosci obligacji.
Najwieksza zmienno$¢ panuje na walutach, ale w szerszym kontekscie notowania dolara réwniez pozostajg w
trendzie bocznym. Uspokoit sie nawet funt, ktéry odbija sie nieznacznie po ostatnich silnych spadkach.
Popotudniu w centrum uwagi bedg dane ADP, bedace prognostykiem pigtkowych danych NFP. Wieczorem
rynek moze reagowac na publikacje Bezowe] Ksiegi zawierajgcej anegdotyczne informacje o kondycji
gospodarczej poszczegdlnych dystryktdw federalnych. Istotne bedg rdwniez dane ISM dla ustug ,ale przy braku
wiekszych niespodzianek nie powinny mie¢ wiekszego wptywu na notowania. Rynki nadal czekajg na
katalizator. Mogg sie nim okaza¢ pigtkowe dane z amerykanskiego rynku pracy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dziat Rynkow Zagranicznych
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Ztoty tradycyjnie juz ostabia sie w godzinach porannych i jesli schemat sie powtdrzy popotudniu moze nastgpic
umochienie w kierunku ostatnich miniméw. Nastroje na rynkach pozostajg umiarowanie pozytywne, ale
dominuje atmosfera wyczekiwania. Wyjscie ponad 3,94 na EURPLN bedzie sygnalizowaé wiekszg korekte. Taki
scenariusz nalezy uwzglednié, gdyz przed pigtkowymi danymi NFP rynek moze by¢ sktonny do realizacji zyskéw z
ostatniego ruchu. Najblizszym oporem technicznym bedzie strefa 3,9540- 3,96. Kolejny istotny opér znajduje sie
przy 4,00-4,01. Gtéwny trend jest nadal spadkowy. Dzisiaj najwiekszej reakcji nalezy spodziewad sie przy okazji
publikacji danych ADP.
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Zakres wahan na eurodolarze pozostaje bardzo szeroki w ciggu dnia. Wczoraj notowania EURUSD chwilowo
przebity poziom 1,3440, osiggajagc nowe minimum trendu, ale przebicie okazato sie fatszywe i nastgpito
gwattowne odreagowanie. W efekcie na wykresie dziennym powstata wzrostowa formacja mtota sugerujaca
dalsze wzrosty. Rynek jest obecnie bardzo podatny na pojawiajgce sie w prasie informacje dotyczace Grecji.
Biorac pod uwage zblizajacy sie termin publikacji miesiecznego raportu z rynku pracy zmiennosé w ciggu dnia
powinna utrzymywacé sie na wysokim poziomie. Cztery proby zejscia ponizej 1,3440 zakonczyly sie
niepowodzeniem. Teraz rynek moze przetestowac opér przy 1,38. Dzisiaj w centrum uwagi bedg dane ADP.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Dziat Rynkow Zagranicznych
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Po niedawnej panicznej wyprzedazy funta rynek zdotat sie uspokoi¢ i obecnie trwa odreagowanie ostatnich
spadkéw. Funta wspierajg dzisiaj dobre dane PMI dla ustug, ktérych odczyt przewyzszyt oczekiwania analitykow
(58.4 vs 54.9). Najblizszym oporem technicznym bedzie 1,51, ale w przypadku przyspieszenia korekty
wzrostowej notowania funtdolara mogg przetestowac strefe oporu przy 1,5174-77, gdzie znajduje sie strefa
zniesien fibo. W przypadku cofniecia notowan popyt powinien broni¢ strefy wsparcia przy 1,49-1,4930. Jutro w
centrum uwagi bedzie decyzja Banku Anglii w sprawie stép procentowych. Rynek bedzie zwracat uwage na
wszelkie sugestie dotyczace ewentualnego wznowienia programu skupu obligacji. Zakres wahan powinien
utrzymywac sie na wysokim poziomie.
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Notowania gtdwnych par jenowych ustabilizowaty sie po ostatnich silnych wahaniach. Eurojen oscyluje w poblizu
121. Zakres zawezyt sie do kilkudziesieciu pipsow. Oporem pozostaje strefa 121,50-121,80. Na USDJPY trwa
préba wybicia dotem z zakresu, ale ruch ten wynika gtéwnie ze zmiany relacji eurodolara. W nocnych godzinach
handlu notowania USDJPY na chwile spadty ponizej minimum z 4 lutego. Obecnie dolarjen handlowany jest w
waskim zakresie 88,60-89,00. Mozliwe jest wyjscie gdrg z tego zakresu i powrdt do szerszego przedziatu wahan
88,50-89,50. Przed pigtkowymi danymi NFP nie spodziewamy sie silnych impulsow.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



