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Najwazniejsze wiadomosci

B AU:Indeks zaufania w biznesie spadt w marcu do poziomu 16pkt. z 19pkt. w poprzednim okresie.
u US:Zapasy hurtownikdw w lutym: 0,6%m/m wobec oczekiwanych 0,4%m/m.
Bk Inflacja PPI w marcu: 0,9%m/m wobec oczekiwanych 0,4%.

B Ge: Inflacja HICP w marcu m/m:0,5% i r/r:1,1%- zgodna z oczekiwaniami.

m E-Z: Ministrowie finanséw panstw strefy euro przyjeli w niedziele plan pomocowy dla Grecji wart 30 miliardw
euro.

B pL: piotr Wiesiotek zastepuje tragicznie zmartego Stawomira Skrzypka na stanowisku szefa NBP.
B pi:Na zaplanowanej na $rode aukcji MF zaoferuje obligacje 10-letnie DS1020 o wartosci 2,0-3,5 mid ztotych.

B pMF sprzedato bony 52-tyg. za 855 min z.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
10:30 UK Bilans handlu zagranicznego
14:00 PL Saldo rachunku biezacego -203min  -710 min EUR
14:30 us Bilans handlu zagranicznego -38,5mid$  -37,29mid $
14:30 us Ceny importu 0,9%m/m -0,3%m/m
14:30 us Ceny eksportu 0,3%m/m -0,5%m/m
14:30 CA Indeks cen nowych doméw 0,5% 0,4%
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Rozpocz gt sie sezon publikacji wynikéw kwartalnych

Ostania marcowa sesja na rynkach byta nieco ciekawsza niz poprzednie. Obserwowalismy wieksza
zmienno$¢, czemu sprzyjata publikacja istotnych danych makroekonomicznych z gospodarki
amerykanskiej. Analitycy spodziewali sie lepszego odczytu raportu ADP i indeksu Chicago PMI, podczas
gdy dane te rozczarowaty. Indeks obrazujacy aktywnos¢ w rejonie Chicago spadt w marcu do poziomu
58,8pkt., natomiast w sektorze prywatnym ubyto 23tys. miejsc pracy wobec oczekiwanego wzrostu o
40tys. Dane te zaniepokoity inwestordw, ktérzy liczyli na poprawe sytuacji w amerykanskiej gospodarce, a
w szczegolnosci na lepsze pigtkowe dane z amerykanskiego rynku pracy. Publikacje te schtodzity nieco
nastroje na rynkach akcji, jednak amerykanskie indeksy akcji zamknety sie na niewielkich minusach. Na
rynku walutowym z kolei w bezposredniej reakcji na dane USD tracit na wartosci w stosunku do gtéwnych
walut.

W dniu dzisiejszym dobre nastroje na gietdach utrzymuja sie. To sprzyja z kolei dalszemu umacnianiu sie
naszej krajowej waluty. Ponadto opublikowany indeks PMI w marcu wzrést do poziomu 52,5pkt.
Dodatkowo, nawet jesli wzrost gospodarczy w | kwartale 2010r okaze sie nieco nizszy, to w dalszym ciggu
Polska bedzie dobrze postrzegana za granicg, a lepsze dane makroekonomiczne wspierajg trend
wzrostowy na ztotym.

Najistotniejsze publikacje zaplanowane na dzisiaj dotyczg liczby nowych bezrobotnych w USA w ubiegtym
tygodniu oraz indeksu ISM dla sektora przemystu. Na dane dotyczace bezrobocia tygodniowego zawraca
sie wiasnie szczegdlng uwage prze publikacjg danych nt. liczny miejsc pracy w sektorze pozarolniczym.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykow Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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W dniu wczorajszym obserwowalismy tendencje do umacniania sie ztotego, w czym pomocny byt dobry
sentyment utrzymujacy sie na rynkach akcji. Notowania euroztotego w dniu wczorajszym obronity wparcie na
poziomie 3,8600 wynikajgce ze zniesienia potowy catosci ostatniej fali wzrostowej z okolic kwietniowych
miniméw. Dzi$ z kolei ztoty pozostaje nieco stabszy. Najblizszym oporem pozostajg okolice 3,8960. Kurs
powinien zachowywac sie dosc stabilnie w dniu dzisiejszym.
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Notowania EURUSD utrzymujg sie powyzej powstatej luki cenowej i geometrycznego wsparcia w postaci
zniesienia fib 38,2% zniesienia catosci impulsu wzrostowego z poziomu 1,3280. Zanegowanie obecnej luki
cenowej mogtoby okazaé sie impulsem do pogtebienia spadkéw na tej parze, jak na razie jednak nie mamy do
czynienia z taka sytuacjg. EURUSD ustanowit nowe kwietniowe maksimum lokalne, co po przetamaniu oporu na
poziomie 1,3700 w postaci zniesienia 78,6% otworzy droge do dalszych wzrostéw w okolice 1,3820.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Wozrost notowan GBPUSD zatrzymat sie w okolicach 1,5286, gdzie przebiega zniesienia 41,4% catosci fali
spadkowej z poziomu 1,6480. Dzi$ waluta brytyjska traci na wartosci, do czego mogta przyczynié sie publikacja
stabszych danych na temat cen doméw (RICS). Wozrost awersji do ryzyka moze przyczyni¢ sie do dalszego
spadku notowan tej pary, jednak w krétkim terminie sytuacjg na wykresie w dalszym ciggu sprzyja wzrostom.
Istotnym wsparciem pozostajg okolice 1,51440, czyli mniej wiecej potowa ostatniego impulsu wzrostowego
zapoczatkowanego pod koniec marca tego roku.
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Spadki na gietdach azjatyckich przyczynity sie do umocnienia waluty japonskiej. Opublikowany dzi$ w nocy w
Japonii indeks cen débr gospodarstw domowych wzrést w marcu o 0,2%, ponizej oczekiwan rynkowych.
Notowania USDJPY utrzymujg sie tuz powyzej 100-okresowej Sredniej na wykresie 4h i powyzej poziomu 92,25,
co z technicznego punktu widzenia powinno ograniczaé spadki na tej parze. Istotnym oporem pozostaje strefa
95,20-95,30, gdzie mamy rozszerzenia 127,2% catosci fali spadkowe] z poziomu 93,82 w okolice 88,20. W tym
rejonie obecny impuls wzrostowy zréwna sie w 78,6% z poprzednia podfalg wzrostowa z poziomu 84,80.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Podmiotem sprawujacym nadzor na dziatalnoscig Domu
Maklerskiego IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



