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Najwazniejsze wiadomosci

Bk Stopa bezrobicia (kwiecien): 7,90%, oczekiwano: 8,00%

Nz Inflacja bazowa CPI r/r: 0,80%, oczekiwano: 0,80%

Nz Inflacja CPI r/r: 1,60%, oczekiwano: 1,60%

B p|; Bilansna rachunku obrotéw biezacych (kwiecien): -0.42 mld, oczekiwano: -0,64 mid
B ys: Inflacja bazowa PPI m/m: 0,20%, oczekiwano: 0,10%

B ys: Inflacja PPI m/m: -0,30%, oczekiwano: -0,50%

B ys: Produkcja przemystowa m/m: 1,20%, oczekiwano: 0,80%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

09:15 CH Produkcja przemystowa -6,30% 6,70%
09:15 CH Produkcja przemystowa 6,00% -0,70%
09:30 CH Decyzja SNB w sprawie stop procentowych 0,25% 0,25%
10:30 UK Sprzedaz detaliczna m/m 0,10% 0,00%
10:30 UK Sprzedaz detaliczna r/r 2,00% 1,30%
14:00 PL Przecietne wynagrodzenie r/r 3,80% 3,20%
14:30 us Inflacja bazowa CPI m/m 0,10% 0,00%
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Utrzymanie pozytywnego sentymentu

Utrzymanie indeksdw amerykanskich na poziomach z wtorkowego zamkniecia nalezy uzna¢ za sukces
popytu. Jest to zacheta to kontynuacji wzrostéw i dzisiaj rynek wykazuje taka wtasnie ochote. Wolumen
handlu na NYSE pozostaje niski - wczoraj obrdcito sie 1,17 miliarda akcji. Inwestorzy ponownie zignorowali
gorsze dane z rynku nieruchomosci - pozwolenia na budowy doméw oraz rozpoczete budowy doméw
okazaty sie znacznie gorsze od oczekiwan. Pozytywng informacjg byt lepszy od oczekiwan wzrost produkcji
przemystowej. Momentum sprzyja w tej chwili bykom, a przebicie oporu technicznego daje nadzieje na
podwdjne dno i zakoniczenie korekty spadkowej. W trwajgcym ruchu popyt jeszcze ani razu nie zawahat sie
na dtuzej, co wida¢ na wykresach swiecowych. Nalezy zwréci¢ uwage jak rynek zachowa sie przy 61,8%
zniesieniu fibo ostatniej fali spadkowej, ktére wypada w poblizu 1122. Kolejnym waznym poziomem jest
1126, gdzie znajduje sie 50% zniesienie catych spadkow. W przypadku pokonania tej strefy oporu kolejnym
celem wzrostéw powinna by¢ strefa 1140-50 na kontraktach. Sprzyja¢ temu bedzie nizsza od niedawna
awersja do ryzyka oraz towarzyszace temu ostabienie dolara. Do korica czerwca nastroje na rynku powinny
pozostawac relatywnie dobre ze wzgledu na efekt korica kwartatu. Przypominamy réwniez o zblizajgcym
sie wygasnieciu kontraktéw czerwcowych i przejscie na serie wrzesniowa.

Dzisiejsze dane makro, podobnie jak wczorajsze, nie powinny znaczgco wptyngc¢ na kierunek. Istotny bedzie
odczyt inflacji CPI - rynek moze sie ewentualnie przestraszy¢ duzo nizszego odczytu.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Sytuacja na ztotym nie zmienita sie istotnie od wczoraj. EURPLN handlowany jest w poblizu 4,07-4,08, a USDPLN
przy 3,31. Negatywnie na ztotego wptyneta wczorajsza aukcja obligacji, na ktérej rentownosci wyraznie wzrosty a
popyt byt staby. Biorgc pod uwage, ze rentownosci obligacji amerykanskich i niemieckich generalnie spadajg (ze
wzgledu na awersje do ryzyka), to jest to niedobry sygnat. Dlatego ztoty bedzie miat trudnosci z dalszym
umocnieniem. Dzisiaj obserwujemy silne ostabienie ztotego w relacji do franka szwajcarskiego, ze wzgledu na
umochnienie franka do gtéwnych walut. Ten trend jest niepokojacy, biorgc pod uwage skale zadtuzenia Polakéw we
frankach.
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Korekta ostatnich wzrostow przyjeta tym razem strukture a-b-c i dzisiaj rano rynek testowat poziom 1,2240.
Nastroje jednak coraz wyrazniej sie odwracajg od dolara, gdyz to chwilowe zejscie zostato wykorzystane przez
kupujacych euro i notowania eurodolara powrdcity bardzo szybko powyzej 1,23. Takie zachowanie rynku
wskazuje na mozliwos¢ kontynuacji ruchu wzrostowego w kierunku 1,25. Dzisiaj popotudniu rynek bedzie
reagowat na dane o inflacji CPl z USA, bilans obrotéw biezgcych, indeks Philadelphia Fed oraz cotygodniowe
dane o liczbie nowozarejestrowanych bezrobotnych.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dzisiejsze dane o sprzedazy detalicznej z Wielkiej Brytanii okazaty sie lepsze od oczekiwan, co pomogto
funtdolarowi odbié sie od naruszonego rano wsparcia przy 1,4690. Wczorajszy powrét notowan GBPUSD ponizej
1,4740 byt krékterminowym sygnatem stabosci, jednak dzisiaj ten sygnat ma szanse by¢ zanegowany. W
niedawnym komentarzu prezes Banku Anglii stwierdzit, ze wycofanie stymulacji monetarnej bedzie w pierwszej
kolejnosci polegato na podwyizce stdp, a nie sprzedazy obligacji. To wazna wskazdwka dla rynku.
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Dzisiejsze raport z Japonii pokazat silny spadek inwestycji w japonskie obligacje. Dtug japonski w rekach
inwestoréw zagranicznych obnizyt sie o ponad 16% na koniec marca, co daje najwiekszy zanualizowany spadek
od 8 lat. Jednoczesnie japoniskie korporacje i gospodarstwa domowe gromadzg gotdwke, co stawia pod znakiem
zapytania skutecznosé rzgdowych interwencji majacych na celu walke z deflacjg. Dolarjen pozostaje w ostatnim
zakresie 90.90-92.1. Czekamy na impuls.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



