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Najwazniejsze wiadomosci

B E-7: Indeks nastrojow konsumentdw: -16pkt. wobec oczekiwanych -15pkt. Poprzednia wartosc:-16pkt.
B £_7:Indeks nastrojéw w gospodarce: 95,7pkt. wobec oczekiwanych 92,3pkt.

B E_7:Indeks nastrojoéw biznesu: -1,12pkt. wobec oczekiwanych -1,1pkt. Poprzednia wartosc:-1,22pkt.
B ys: zaméwienia na dobra trwatego uzytku: 0.3%, prognoza: 0.2%.

B ys:zaméwienia na dobra bez grodkéw transportu: 0.9%, prognoza: 0.4%

B Us: TI0é¢ nowo zarejestrowanych bezrobotnych: 470k, prognoza: 450k

u GE:Stopa bezrobocia: 8,2% wobec oczekiwanych 8,2%. Poprzednia wartos¢:8,1%.

m PL:GUS poinformowat, ze w 2009r wzrost PKB zwolnit do 1,7%.Wzrost jest nieznacznie wyzszy od 1,6%
oczekiwanych przez analitykow.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

11:00 E-Z Stopa bezrobocia 10,10% 10,00%
11:00 E-Z Inflacja HICP 1,2%r/r 0,9%r/r
11:30 Switz  Indeks instytutu KOF 1,71pkt. 1,68pkt.
14:30 us PKB 4,5% 2,2%

14:30 us Deflator PKB - dane wstepne 1,2% 0,4%

14:30 us Indeks bazowy PCE 1,3%k/k 1,2%k/k
15:45 us Indeks Chicago PMI 57,5pkt. 58,7pkt.
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Sprawa grecka...

Na rynku rosnie strach w zwigzku z zadtuzeniem Grecji oraz sytuacja tamtejszych bankdw. Zwraca sie
uwage, ze greckie banki byty zaangazowane na duzg skale w transakcje na instrumentach CDS. Duzg
ekspozycje na greckie banki majg banki francuskie i szwajcarskie. Zapewnienie Almunii w wywiadzie dla
Bloomberga, ze w strefie euro "sie nie bankrutuje" (default does not exist) nieco ostudzito paniczne
nastroje i dzisiaj rano rentownosci 10 letnich obligacji greckich spadty o 21 punktéw bazowych. Nerwowa
atmosfera wptywa na sentyment na innych rynkach diuznych. Dotyczy to w szczegélnosci obligacji
portugalskich, hiszpanskich i wtoskich. Minorowe nastroje na europejskich rynkach dtuznych wptywaja
negatywnie na notowania euro. W tej chwili jest to kwestia przede wszystkim sentymentu. Polityczne i
ekonomiczne koszty bankructwa Grecji sg zbyt wysokie by decydenci europejscy dopuscili do realizacji
takiego scenariusza. Z drugiej strony reakcja politykdw musi by¢ adekwatna do sytuacji i Grecja bedzie
prawdopodobnie zmuszona do radykalnych cie¢ wydatkéw budzetowych. W innym wypadku powstanie
precedens i tzw. "moral hazard" - inne panstwa peryferyjne beda mogty bezkarnie zadtuza¢ sie w greckich
stylu liczac na tagodne traktowanie. Niedtugo mozna spodziewaé sie bardziej konkretnej rezolucji, co
powinno uspokoi¢ rynki. W sytuacji, gdy rynek zaczyna zachowywacd sie panicznie, kazde rozwigzanie
zostanie powitane ulgg i nastgpi odreagowanie.

Na rynkach akcji korekta przedtuza sie, co potwierdza nasze przypuszczenia, ze tym razem mamy do
czynienia z dtuzszg tendencjg. Prawdopodobna kolejna fala wyprzedazy moze doprowadzi¢ do matej paniki,
po ktérej powinno nastgpic¢ wieksze odbicie w ramach tzw. short squeeze.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dziat Rynkow Zagranicznych

I EURPLN
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Kontynuacja korekty na rynkach akcji nie wptyneta negatywnie na ztotego. Ztoty dzisiaj zyskuje do wiekszosci
walut, a notowania EURPLN zblizyty sie do dolnego ograniczenia trwajgcej konsolidacji. Podobnie zachowujg
sie waluty z naszego regionu - mocny jest forint, lekko zyskuje korona czeska. Dzisiaj rzad ma przedstawic plan
uzdrowienia finanséw publicznych oraz podac termin przystgpienia do strefy euro. Wpisuje sie to dobrze w
atmosfere na rynkach, ktére w zwigzku z problemami Grecji sg bardzo wyczulone na kwestie fiskalne.
Technicznie sytuacja pozostaje nieroztrzygnieta. Najblizszy opér znajduje sie w strefie 4,1150-4,1270. Wiekszej
reakcji nalezy spodziewac sie po danych PKB z USA, ktére moga silnie wptyna¢ na sentyment na rynkach.

I EuRr/USD
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Trend spadkowy na eurodolarze utrzymuje sie. Dzisiaj w nocy notowania EURUSD ustanowity kolejne minimum
trendu przy 1,3913. W handlu europejskim trwa niewielkie odreagowanie spadkéw, ale rynek nie byt w stanie
tym razem powrdci¢ powyzej psychologicznego poziomu 1,40. Sentyment do euro jest w tje chwili bardzo
negatywny ze wzgledu na ktopoty Grecji. Najblizszym istotnym oporem bedzie strefa 1,4030-50 i dalej 1,4160-
90. Rynek jest obecnie mocno wyprzedany, ale trend moze by¢ kontynuowany w kierunku 1,3832, gdzie
znajduje sie 50% zniesienie fibo ubiegtorocznego impulsu wzrostowego. Popotudniu rynek bedzie reagowat na
dane PKB z USA. Przy trendowym zachowaniu notowan ewentualne odbicie bedzie wykorzystane do sprzedazy
euro .

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Funtdolar utrzymuje sie w ostatnim zakresie, pozostajgc jednoczenie powyzej wsparcia przy 1,6110 (61,8%
zniesienie fibo). Trend spadkowy na eurofuncie dzisiaj wyhamowat, co stwarza niebezpieczenistwo przebicia
wyzej wymienionego wsparcia. Najblizszg strefg oporu jest 1,6350-1,6380, przy dwdch zniesieniach fibo oraz
nieco ponizej gornej wstegi Bollingera. W przypadku wybicia dotem z  trwajacej konsolidacji
kréotkoterminowego wsparcia nalezy szuka¢ dopiero w strefie 1,585-1,59, w poblizu minimum z grudnia i dolnej
wstegi Bollingera. W poniedziatek rynek bedzie reagowat na dane PMI z Wielkiej Brytanii. Dzisiaj impulsem dla
rynku beda dane PKB z USA.
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Jen znajduje sie dzisiaj pod lekka presjg sprzedajgcych. Eurojen po ustanowieniu nowego minimum trendu
powrdcit w okolice 126 jendw za euro. Dolarjen przetestowat 61,8% zniesienie fibo przy 89,67 (89,12-90,54) i
powrdcit ponownie powyzej 90 jendw za dolara. Mozna wiec powiedzieé, ze trend umochienie jena wyhamowat.
Dane o produkcji przemystowej z Japonii wskazaty 2,2 procentowg ekspansje w grudniu w stosunku do listopada,
nieco ponizej oczekiwan ekonomistéw. Z kolei dane o inflacji CPI pokazaty utrzymujaca sie presje deflacyjng w
japonskiej gospodarce (-1,7% r/r). Dane z rynku pracy byly pozytywne - przybyto 130 tysiecy miejsc w pracy w
grudniu, a stopa bezrobocia spadta do 5,1%.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



