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Data sporządzenia:

PL:GUS poinformował, że w 2009r wzrost PKB zwolnił do 1,7%.Wzrost jest nieznacznie wyższy od 1,6% 

oczekiwanych przez analityków.

GE:Stopa bezrobocia: 8,2% wobec oczekiwanych 8,2%. Poprzednia wartość:8,1%.

12:03

US:Zamówienia na dobra bez środków transportu: 0.9%, prognoza: 0.4%

US: Ilość nowo zarejestrowanych bezrobotnych: 470k, prognoza: 450k

E-Z: Indeks nastrojów konsumentów: -16pkt. wobec oczekiwanych -15pkt. Poprzednia wartośc:-16pkt.

E-Z:Indeks nastrojów w gospodarce: 95,7pkt. wobec oczekiwanych 92,3pkt.

E-Z:Indeks nastrojów biznesu: -1,12pkt. wobec oczekiwanych -1,1pkt. Poprzednia wartośc:-1,22pkt.

US: Zamówienia na dobra trwałego użytku: 0.3%, prognoza: 0.2%.

2010-01-29

Najważniejsze wiadomości

Sporządzający:

Wojciech Smoleński
w.smoleński@idmsa.pl
Anna Wrzesińska
a.wrzesinska@idmsa.pl

Subskrypcja:
Prosimy o kontakt z biurem
(22) 578 88 88

Dział Rynków Zagranicznych     
D
o
m
 M
a
k
le
rs
k
i 
ID
M
 S
A
 

10,00%11:00 E-Z

Poprzednio

PKB

E-Z

10,10%Stopa bezrobocia 

11:30

14:30

14:30

14:30

Prognoza

Switz

US

Inflacja HICP11:00

Indeks instytutu KOF 1,71pkt.

1,2%r/r

1,68pkt.

0,9%r/r

2,2%

0,4%

1,2%k/k

Deflator PKB - dane wstępne 1,2%US

US

4,5%

58,7pkt.

1,3%k/kIndeks bazowy PCE

Sprawa grecka…

15:45 US Indeks Chicago PMI 57,5pkt.

Najważniejsze wiadomości

Główne wydarzenia dnia

Sporządzający:

Wojciech Smoleński
w.smoleński@idmsa.pl
Anna Wrzesińska
a.wrzesinska@idmsa.pl

Subskrypcja:
Prosimy o kontakt z biurem
(22) 578 88 88

Na rynku rośnie strach w związku z zadłużeniem Grecji oraz sytuacją tamtejszych banków. Zwraca się

uwagę, że greckie banki były zaangażowane na dużą skalę w transakcje na instrumentach CDS. Dużą

ekspozycję na greckie banki mają banki francuskie i szwajcarskie. Zapewnienie Almunii w wywiadzie dla

Bloomberga, że w strefie euro "się nie bankrutuje" (default does not exist) nieco ostudziło paniczne

nastroje i dzisiaj rano rentowności 10 letnich obligacji greckich spadły o 21 punktów bazowych. Nerwowa

atmosfera wpływa na sentyment na innych rynkach dłużnych. Dotyczy to w szczególności obligacji

portugalskich, hiszpańskich i włoskich. Minorowe nastroje na europejskich rynkach dłużnych wpływają

negatywnie na notowania euro. W tej chwili jest to kwestia przede wszystkim sentymentu. Polityczne i

ekonomiczne koszty bankructwa Grecji są zbyt wysokie by decydenci europejscy dopuścili do realizacji

takiego scenariusza. Z drugiej strony reakcja polityków musi być adekwatna do sytuacji i Grecja będzie

prawdopodobnie zmuszona do radykalnych cięć wydatków budżetowych. W innym wypadku powstanie

precedens i tzw. "moral hazard" - inne państwa peryferyjne będą mogły bezkarnie zadłużać się w greckich

stylu licząc na łagodne traktowanie. Niedługo można spodziewać się bardziej konkretnej rezolucji, co

powinno uspokoić rynki. W sytuacji, gdy rynek zaczyna zachowywać się panicznie, każde rozwiązanie

zostanie powitane ulgą i nastąpi odreagowanie.

Na rynkach akcji korekta przedłuża się, co potwierdza nasze przypuszczenia, że tym razem mamy do

czynienia z dłuższą tendencją. Prawdopodobna kolejna fala wyprzedaży może doprowadzić do małej paniki,
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Na rynku rośnie strach w związku z zadłużeniem Grecji oraz sytuacją tamtejszych banków. Zwraca się

uwagę, że greckie banki były zaangażowane na dużą skalę w transakcje na instrumentach CDS. Dużą

ekspozycję na greckie banki mają banki francuskie i szwajcarskie. Zapewnienie Almunii w wywiadzie dla

Bloomberga, że w strefie euro "się nie bankrutuje" (default does not exist) nieco ostudziło paniczne

nastroje i dzisiaj rano rentowności 10 letnich obligacji greckich spadły o 21 punktów bazowych. Nerwowa

atmosfera wpływa na sentyment na innych rynkach dłużnych. Dotyczy to w szczególności obligacji

portugalskich, hiszpańskich i włoskich. Minorowe nastroje na europejskich rynkach dłużnych wpływają

negatywnie na notowania euro. W tej chwili jest to kwestia przede wszystkim sentymentu. Polityczne i

ekonomiczne koszty bankructwa Grecji są zbyt wysokie by decydenci europejscy dopuścili do realizacji

takiego scenariusza. Z drugiej strony reakcja polityków musi być adekwatna do sytuacji i Grecja będzie

prawdopodobnie zmuszona do radykalnych cięć wydatków budżetowych. W innym wypadku powstanie

precedens i tzw. "moral hazard" - inne państwa peryferyjne będą mogły bezkarnie zadłużać się w greckich

stylu licząc na łagodne traktowanie. Niedługo można spodziewać się bardziej konkretnej rezolucji, co

powinno uspokoić rynki. W sytuacji, gdy rynek zaczyna zachowywać się panicznie, każde rozwiązanie

zostanie powitane ulgą i nastąpi odreagowanie.

Na rynkach akcji korekta przedłuża się, co potwierdza nasze przypuszczenia, że tym razem mamy do

czynienia z dłuższą tendencją. Prawdopodobna kolejna fala wyprzedaży może doprowadzić do małej paniki,

po której powinno nastąpić większe odbicie w ramach tzw. short squeeze.
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Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wyłącznie wyraz poglądów analityków Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie 
powinno być traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.  



EUR/PLN

Kontynuacja korekty na rynkach akcji nie wpłynęła negatywnie na złotego. Złoty dzisiaj zyskuje do większości

walut, a notowania EURPLN zbliżyły się do dolnego ograniczenia trwającej konsolidacji. Podobnie zachowują

się waluty z naszego regionu - mocny jest forint, lekko zyskuje korona czeska. Dzisiaj rząd ma przedstawić plan

uzdrowienia finansów publicznych oraz podać termin przystąpienia do strefy euro. Wpisuje się to dobrze w

atmosferę na rynkach, które w związku z problemami Grecji są bardzo wyczulone na kwestie fiskalne.

Technicznie sytuacja pozostaje nieroztrzygnięta. Najbliższy opór znajduje się w strefie 4,1150-4,1270. Większej
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EUR/USD

Kontynuacja korekty na rynkach akcji nie wpłynęła negatywnie na złotego. Złoty dzisiaj zyskuje do większości

walut, a notowania EURPLN zbliżyły się do dolnego ograniczenia trwającej konsolidacji. Podobnie zachowują

się waluty z naszego regionu - mocny jest forint, lekko zyskuje korona czeska. Dzisiaj rząd ma przedstawić plan

uzdrowienia finansów publicznych oraz podać termin przystąpienia do strefy euro. Wpisuje się to dobrze w

atmosferę na rynkach, które w związku z problemami Grecji są bardzo wyczulone na kwestie fiskalne.

Technicznie sytuacja pozostaje nieroztrzygnięta. Najbliższy opór znajduje się w strefie 4,1150-4,1270. Większej

reakcji należy spodziewać się po danych PKB z USA, które mogą silnie wpłynąć na sentyment na rynkach.

Trend spadkowy na eurodolarze utrzymuje się. Dzisiaj w nocy notowania EURUSD ustanowiły kolejne minimum

trendu przy 1,3913. W handlu europejskim trwa niewielkie odreagowanie spadków, ale rynek nie był w stanie

tym razem powrócić powyżej psychologicznego poziomu 1,40. Sentyment do euro jest w tje chwili bardzo

negatywny ze względu na kłopoty Grecji. Najbliższym istotnym oporem będzie strefa 1,4030-50 i dalej 1,4160-

90. Rynek jest obecnie mocno wyprzedany, ale trend może być kontynuowany w kierunku 1,3832, gdzie

znajduje się 50% zniesienie fibo ubiegłorocznego impulsu wzrostowego. Popołudniu rynek będzie reagował na
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Trend spadkowy na eurodolarze utrzymuje się. Dzisiaj w nocy notowania EURUSD ustanowiły kolejne minimum

trendu przy 1,3913. W handlu europejskim trwa niewielkie odreagowanie spadków, ale rynek nie był w stanie

tym razem powrócić powyżej psychologicznego poziomu 1,40. Sentyment do euro jest w tje chwili bardzo

negatywny ze względu na kłopoty Grecji. Najbliższym istotnym oporem będzie strefa 1,4030-50 i dalej 1,4160-

90. Rynek jest obecnie mocno wyprzedany, ale trend może być kontynuowany w kierunku 1,3832, gdzie

znajduje się 50% zniesienie fibo ubiegłorocznego impulsu wzrostowego. Popołudniu rynek będzie reagował na

dane PKB z USA. Przy trendowym zachowaniu notowań ewentualne odbicie będzie wykorzystane do sprzedaży

euro .
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GBP/USD

Funtdolar utrzymuje się w ostatnim zakresie, pozostając jednoczenie powyżej wsparcia przy 1,6110 (61,8%

zniesienie fibo). Trend spadkowy na eurofuncie dzisiaj wyhamował, co stwarza niebezpieczeństwo przebicia

wyżej wymienionego wsparcia. Najbliższą strefą oporu jest 1,6350-1,6380, przy dwóch zniesieniach fibo oraz

nieco poniżej górnej wstęgi Bollingera. W przypadku wybicia dołem z trwającej konsolidacji

krótkoterminowego wsparcia należy szukać dopiero w strefie 1,585-1,59, w pobliżu minimum z grudnia i dolnej

wstęgi Bollingera. W poniedziałek rynek będzie reagował na dane PMI z Wielkiej Brytanii. Dzisiaj impulsem dla
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USD/JPY

Funtdolar utrzymuje się w ostatnim zakresie, pozostając jednoczenie powyżej wsparcia przy 1,6110 (61,8%

zniesienie fibo). Trend spadkowy na eurofuncie dzisiaj wyhamował, co stwarza niebezpieczeństwo przebicia

wyżej wymienionego wsparcia. Najbliższą strefą oporu jest 1,6350-1,6380, przy dwóch zniesieniach fibo oraz

nieco poniżej górnej wstęgi Bollingera. W przypadku wybicia dołem z trwającej konsolidacji

krótkoterminowego wsparcia należy szukać dopiero w strefie 1,585-1,59, w pobliżu minimum z grudnia i dolnej

wstęgi Bollingera. W poniedziałek rynek będzie reagował na dane PMI z Wielkiej Brytanii. Dzisiaj impulsem dla

rynku będą dane PKB z USA.
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Jen znajduje się dzisiaj pod lekką presją sprzedających. Eurojen po ustanowieniu nowego minimum trendu

powrócił w okolice 126 jenów za euro. Dolarjen przetestował 61,8% zniesienie fibo przy 89,67 (89,12-90,54) i

powrócił ponownie powyżej 90 jenów za dolara. Można więc powiedzieć, że trend umocnienie jena wyhamował.

Dane o produkcji przemysłowej z Japonii wskazały 2,2 procentową ekspansję w grudniu w stosunku do listopada,

nieco poniżej oczekiwań ekonomistów. Z kolei dane o inflacji CPI pokazały utrzymującą się presję deflacyjną w

japońskiej gospodarce (-1,7% r/r). Dane z rynku pracy były pozytywne - przybyło 130 tysięcy miejsc w pracy w
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Jen znajduje się dzisiaj pod lekką presją sprzedających. Eurojen po ustanowieniu nowego minimum trendu

powrócił w okolice 126 jenów za euro. Dolarjen przetestował 61,8% zniesienie fibo przy 89,67 (89,12-90,54) i

powrócił ponownie powyżej 90 jenów za dolara. Można więc powiedzieć, że trend umocnienie jena wyhamował.

Dane o produkcji przemysłowej z Japonii wskazały 2,2 procentową ekspansję w grudniu w stosunku do listopada,

nieco poniżej oczekiwań ekonomistów. Z kolei dane o inflacji CPI pokazały utrzymującą się presję deflacyjną w

japońskiej gospodarce (-1,7% r/r). Dane z rynku pracy były pozytywne - przybyło 130 tysięcy miejsc w pracy w

grudniu, a stopa bezrobocia spadła do 5,1%.



Podmiotem sprawującym nadzór na działalnością Domu Maklerskiego 
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja została przygotowana przez Dom Maklerski 
IDMSA. wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Ministra 
Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji 
stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych, 
ich emitentów lub wystawców. Wyłączną odpowiedzialność za 
decyzje inwestycyjne, podjęte lub zaniechane na podstawie raportu 
lub z wykorzystaniem wniosków w nim zawartych, ponosi inwestor. 
Właścicielem majątkowych praw autorskich do raportu jest Dom 
Maklerski IDMSA. Powielanie bądź publikowanie niniejszej publikacji 
lub jej części bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest 
zabronione.

Analityk (analitycy), którzy przygotowali powyższy raport, 
niniejszym oświadczają, że przygotowując ten raport wyrazili 
poglądy odzwierciedlające ich osobistą wiedzę na ten temat. Dom 
Maklerski IDM S.A. dołożył należytej staranności przy sporządzaniu 
raportu, w celu zapewnienia, iż zawarte w nim informacje nie są 
błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM 
S.A. i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich 
prawdziwość i kompletność, jak również nie odpowiadają za 
jakiekolwiek szkody powstałe w wyniku wykorzystywania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Mały Rynek 7
31-041 Kraków

Dział Rynków Zagranicznych
ul. Słomińskiego 15/506,
00-195 Warszawa
Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl
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Maklerski IDM S.A. dołożył należytej staranności przy sporządzaniu 
raportu, w celu zapewnienia, iż zawarte w nim informacje nie są 
błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM 
S.A. i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich 
prawdziwość i kompletność, jak również nie odpowiadają za 
jakiekolwiek szkody powstałe w wyniku wykorzystywania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Mały Rynek 7
31-041 Kraków

Dział Rynków Zagranicznych
ul. Słomińskiego 15/506,
00-195 Warszawa
Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wyłącznie wyraz poglądów analityków Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie 
powinno być traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.  
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Dział Rynków Zagranicznych     


