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Najwazniejsze wiadomosci

u Japonia: wstepne dane PKB za IV kwartat pokazaty wzrost 0 1.1% k/k, oczekiwano wzrostu o 0.9%
B gz wstepne dane PKB za IV kwartaty wskazaty wzrost 0.1% k/k, oczekiwano 0.3%

B UK: Protokét z posiedzenia Banku Anglii: 9-0 za utrzymaniem QE na poziomie 200 mid funtéw

B uk: Stopa bezrobocia wyniosta 7.8% w grudniu, zgodnie z oczekiwaniami

B GE: Indeks instytutu ZEW wyniost 45.1 wobec oczekiwanych 42.0

Hop. Przecietne wynagrodzenie wzrosto w styczniu o 0,5% r/r, oczekiwano wzrostu o 2.7%

B s produkcja przemystowa wzrosta w styczniu o 0.9% m/m, oczekiwano wzrostu o 0.7%

B s rozpoczete budowy doméw - 591 tysiecy, oczekiwano 580 tys.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:00 PL Ceny produkcji sprzedanej przemystu 0.9%r/r 2.1%rIr
14:00 PL Produkcja przemystowa 6.2%r/r 7.4%rIr
14:30 US Whioski o zasitki dla bezrobotnych 430 tys. 440 tys.
14:30 US Inflacja PPI 0.70%m/m 0.2%m/m
16:00 US Indeks Fed z Filadelfii 16.9 15.2
16:00 US Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych 0.5% 1.1%
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Kto nastepny?

Aktywno$¢ na gtéwnych gietdach pozostaje w ostatnich dniach ograniczona, mimo catkiem sporych zmian
wartosci indekséw. Wczoraj na NYSE wolumen handlu byt ponownie niski i tylko nieznacznieprzekroczyt 1
miliard akcji. Niewielkie wzrosty nalezy jednak uznaé za sukces bykéw. Kluczowe bedzie teraz zachowanie
kontraktéw na S&P500 w poblizu strefy oporu technicznego 1103-1106. Dzisiejsze dane
makroekonomiczne nie powinny wywotac wiekszej reakciji.

Coraz wiekszg uwage rynkow skupia kwestia problemoéw fiskalnych i sposobdéw finansowania deficytow w
najwiekszych gospodarkach swiatowych. Wczoraj szef Banku Japonii Masaaki Shirakawa podkreslit, ze
polityka monetarna nie stuzy finansowaniu deficytéw. Bank centralny stara sie w ten sposéb dziataé
wyprzedzajgco by uspokoi¢ inwestoréw przed zblizajgcymi sie rekordowymi aukcjami obligacji
zaczynajacymi sie od poczatku kwietnia. Rekordowy dtug publiczny Japonii moze wzbudzi¢ kolejng fale
niepokoju na rynkach , co wymusitoby wzrost rentownosci sprzedawanych obligacji. Ostabitoby to rowniez
japonska walute na rynkach, co akurat bytoby korzystne dla japonskich eksporterow. Zwracajg uwage
rowniez problemy fiskalne Wielkiej Brytanii. Po raz pierwszy od czasu, kiedy te dane s3 zbierane
odnotowano deficyt budzetowy w styczniu. Notowania funta w efekcie spadty, co $wiadczy o tym, ze rynek
zwraca pilng uwage na te kwestie. Wysokie deficyty beda cigzyty rynkom akcji, gdyz nastgpi drenaz
funduszy. Naturalnym nastepstwem wysokich deficytdw powinien by¢ réowniez wzrost rentownosci
obligacji. Taki proces rozciggniety w czasie moze oznaczaé, ze indeksy akcji pozostang w szerokich
trendach bocznych przez wiekszg czes¢ roku. Na walutach gracze beda zwracali uwage na to, ktére rzady
podejma bardziej agresywne podejscie w walce z deficytami i bedg premiowac te waluty.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dziat Rynkow Zagranicznych

I EURPLN
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Notowania ztotego pozostaja w waskim zakresie ponizej psychologicznego poziomiu 4,00. Zioty tylko
nieznacznie zareagowat na dzisiejsze umocnienie dolara, co wskazuje na dobry sentyment do polskiej waluty.
Na rynku zwraca sie uwage, ze wobec zaplanowanych w tym roku prywatyzacji zainteresowanie ztotym oraz
polskimi obligacjami moze by¢ duze. Rzad stara sie za wszelkg cene utrzymac w ryzach deficyt budzetowy, co
jest odbierane pozytywnie przez inwestorow. Utrzymanie sie notowarn EURPLN ponizej bariery 4,00 bedzie
premiowac spekulacje pod dalsze umocnienie ztotego w kierunku 3,93 za euro. Dzisiaj publikowane bedg dane
o produkcji przemystowe;j.
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Eurodolar nadal zachowuje sie trendowo. Wczorajsze podejscie pod opdr w strefie 1,3790-1,38 zostato szybko
odwrdcone przez sprzedajacych euro. W porannych notowaniach eurodolar znizkowat w kierunku poprzedniego
minimum przy 1,3530, ale ruch zatrzymat sie 10 pipséw powyzej. Stabos$¢ euro utrzymuje sie, a strefa pivotu
przesuneta sie do wspomnianej strefy oporu 1,3790-1,380. Wczorajsze notatki z posiedzenia FOMC wskazujg na
sporg rozbieznos¢ opinii poszczegdlnych cztonkéw komitetu. Ponownie na odmiennym stanowisku byt szef
Banku Kansas Hoenig, ktory starat sie przekonaé komitet do zniesienia frazy "exceptionally low for an extended
period" . Dyskutowano réwniez wyprzedazy aktywow opartych na hipotekach. W mediach wskazywano, ze to
byto gtéwng przyczyng umocnienia dolara.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Dziat Rynkow Zagranicznych

IGBP/USD
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Umocnienie dolara do euro w dniu wczorajszym przetozyto sie réwniez na notowania funtdolara. Wybicie gérg z
konsolidacji okazato sie fatszywe i rynek bardzo szybko powrdcit do dolnej strefy ostatniego przedziatu wahan.
Stabe zachowanie funta moze wynikaé¢ réwniez z opublikowanych dzisiaj danych o styczniowym deficycie
budzetowym rzadu Wielkiej Brytanii. Analitycy spodziewali sie nadwyzki w styczniu. Wptywy podatkowe
obnizyty sie o ponad 11 procent, co moze wzbudzi¢ obawy, ze w 2010 roku deficyt bedzie w rzeczywistosci
jeszcze wiekszy niz planowano. Najblizszym oporem bedzie teraz 1,57. Notowania GBPUSD powinny ustanowic
niebawem nowe minimum trendu.
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Jen dzisiaj odrabia straty z dnia wczorajszego, ale gtdéwny kierunek na parze USDJPY pozostaje wzrostowy. Strefa
wsparcia przesuneta sie teraz do 90,20-90,40. Wczorajszy impuls wzrostowy zatrzymat sie niemal idealnie na
oporze przy 91,30. Przebicie tego poziomu powinno doprowadzi¢ do gtebszej deprecjacji japonskiej waluty. Jen
moze traci¢ w relacji do dolara ze wzgledu na rosngce obawy dotyczace kondycji fiskalnej Japonii. Zejscie w
kierunku strefy 90,20-90,40 wykorzystywalibysmy do zajmowania dtugich pozycji na USDJPY.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



