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Najwazniejsze wiadomosci

u Japonia: wstepne dane PKB za IV kwartat pokazaty wzrost 0 1.1% k/k, oczekiwano wzrostu o 0.9%
B gz wstepne dane PKB za IV kwartaty wskazaty wzrost 0,1% k/k, oczekiwano 0,3%

u AU:Stopa bezrobocia w styczniu uksztattowata sie na poziomie 5,3% wobec oczekiwanych 5,6%.

m UK: Inflacja CPI wyniosta 3.5% r/r, zgodnie z oczekiwaniami; inflacja bazowa byfa nizsza od oczekiwan i
wyniosta 3.1% r/r

B GE: Indeks instytutu ZEW wyniost 45.1 wobec oczekiwanych 42.0
B p|: Wskaznik cen towaréw i ustug wzrdst w styczniu do 3.6% r/r, oczekiwano wzrostu o 3.5%

B ys: Sprzedaz detaliczna wzrosta w styczniu 0 0,5% m/m, oczekiwano 0,2% wzrostu

m US: Indeks Uniwersytetu Michigan spadt w lutym do poziomu 73.7 z 74.4 w styczniu, oczekiwano wzrostu do

75.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
14:00 Polska Dynamika wzrostu wynagrodzen 2,7% rir 6,5%r/r
14:00 Polska Zatrudnienie -2,1% -1,8%r/r
14:30 USA Indeks NY Empire State 18 15.92
15:00 USA Naptyw kapitatow dtugoterminowych 50 mid 126.8 mid
19:00 USA Indeks rynku nieruchomosci NAHB 16 15
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Nieco lepsze nastroje

Sentyment na rynkach nieco poprawit sie, chociaz trudno to przypisa¢ jakiemus konkretnemu czynnikowi.
Tak jak przypuszczaliSmy w jednym z ostatnich raportéw, najsilniejszg faze korekty spadkowej mamy
prawdopodobnie za sobg i teraz rynek konsoliduje sie przed nastepnym impulsem. Popyt od rana jest
bardziej aktywny, co przektada sie na wzrost gtéwnych indekséw europejskich. Kontrakty terminowe na
indeksy amerykanskie wskazujg na pozytywne otwarcie sesji w USA. Zwraca uwage silny wzrost cen
miedzi, ktéra przeszta ostatnio najsilniejszg korekte od czasu rozpoczecia trendu wzrostowego. Obecne
wzrosty cen miedzi mogg w dtuiszym terminie okazac sie jedynie odreagowaniem ostatnich silnych
spadkéw, gdyz struktura fal wskazuje na zakonczenie petnej pigtki wzrostowej na poczatku stycznia 2010.
Niemniej jednak wzrost notowan miedzi przektada sie pozytywnie na waluty surowcowe, w szczegdlnosci
na dolara australijskiego i kanadyjskiego. Dolar australijski zyskuje réwniez ze wzgledu na wzrost oczekiwan
na podwyzki stép przez Bank Australii na najblizszym posiedzeniu.

Dzisiaj istotne bedzie jak rynki zachowajg sie po wyzszym otwarciu w USA. Jesli po wysokim otwarciu
nastgpi kontynuacja impulsu i popyt zdota utrzymacd przewage do konica sesji, to bedzie to sygnat by¢ moze
trwalszej poprawy sentymentu. Z uwagi na fakt, ze otwarcie zapowiada sie w okolicy istotnej strefy oporu
technicznego w pierwszej reakcji moze nastgpic silne cofniecie. Popyt powinien utrzymac przewage dopoki
bronione bedzie wsparcie 1072-73 na kontraktach.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Poranne wzrosty na parkietach europejskich oraz oczekiwane lepsze otwarcie sesji amerykanskiej poprawito
nieco nastroje. Sprzyja to umocnieniu ztotego, ktéry w zblizyt sie ponownie do poziomu 4,00 w relacji do euro.
Silniejszy spadek notowan obserwujemy na parze USDPLN, ktéra ponownie testuje wsparcie przy 2,93.
Publikowane dzisiaj dane o dynamice wynagrodzen oraz zatrudnienia nie powinny wptyngé istotnie na
notowania. Rynek oczekuje na bardziej zdecydowany impuls na rynkach globalnych. Dzisiejsza stabos¢ dolara,
silny wzrost cen miedzi oraz dobre zachowanie walut surowcowych sugeruje spadek awersji do ryzyka.
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Kolejne przepychanki w sprawie Grecji poprawity sentyment do euro. Tym razem europejscy ministrowie
finanséw chca narzuci¢ Grecji gtebsze ciecia budzetowe, ale nie okreslili w jaki sposdb zostanie udzielona pomoc
w przypadku gdyby inwestorzy nie chcieli kupowaé greckich obligacji. EURUSD testowat dzisiaj opdr wynikajacy
z linii trendu spadkowego. Lepsza atmosfera na gietdach sprzyja lekkiemu odreagowaniu na parach dolarowych.
Dzisiaj popotudniu publikowany bedzie indeks NY Empire State oraz dane o naptywach dtugoterminowych
kapitatéw. EURUSD powinien "przebi¢ bokiem" linie trendu i wejs¢ w faze dtuzszej konsolidacji. Wsparcie
znajduje sie w strefie 1,3530-80, a opdr w strefie 1,3770-1,3840.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Formacja boczna na funtdolarza powinna niedtugo wygenerowac stosunkowo silny impuls o zakresie 200-250
pipsow. Dzisiaj od rana funt jest nieco mocniejszy w relacji do dolara gtéwnie ze wzgledu na ogdlng presje na
dolara. Dane o inflacji z Wielkiej Brytanii pokazaty wzrost wskaznika inflacji do najwyzszego poziomu od 14
miesiecy, ale byto to oczekiwane przez rynki. Ze wzgledu na odchylenie inflacji o wiecej niz 1 punkt procentowy
od celu inflacyjnego Banku Anglii, prezes Banku Mervyn King byt zmuszony napisa¢ list wyjasniajgcy do Ministra
Skarbu Darlinga okreslajgcy m.in. plan powrotu do celu inflacyjnego. Na funtdolarze zmiennos¢ utrzymuje sie
relatywnie niskim poziomie. Zawezenie wsteg Bollingera sugeruje mozliwos¢ wybicia z zakresu w niedtugiej
perspektywie.
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Bardzo waski zakres na dolarjenie utrzymuje sie. Przedziat wahan zawezit sie do okoto 40 pipséw w ostatnich
dwdéch dniach. Trudno okresli¢, co stanie sie katalizatorem najblizszego wiekszego impulsu. By¢ moze jutrzejsze
posiedzenie Banku Japonii zwiekszy nieco zmienno$¢ notowan jena. Istotnym oporem technicznym bedzie
poziom 91,30. Od konica stycznia USDJPY znajduje sie w trendzie bocznym, utrzymujac sie przez wiekszos¢ czasu
w przedziale 89- 91.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



