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Najwazniejsze wiadomosci

B p|: Indeks PMI dla przemystu wynidst w styczniu 51, mniej niz oczekiwano (52.6)

Hop. Prognoza inflacji Ministerstwa Finanséw na styczen wyniosta 3.5% r/r, zgodnie z oczekiwaniami
B E-7: Indeks PMI dla przemystu wynidst 52.4 wobec oczekiwanych 52

B UK: Indeks PMI dla przemystu wynidst w styczniu 56.7 wobec oczekiwanych 54

B s Dochody Amerykandw wzrosty w grudniu o 0,4% m/m

B s Wydatki Amerykanow wzrosty o 0,2% m/m

B Us: Indeks ISM dla przemystu wynidst 58,4 w styczniu znacznie powyzej oczekiwan

B s Wydatki na inwestycje budowlane spadty w grudniu 0 1,2% m/m

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
11:00 E-Z Inflacja PPI -3%r/r -4.4%
13:45 us raport ISCS o sprzedazy w sieciach detalicznych
14:55 us Indeks sprzedazy Redbook dla detalistow
16:00 us Indeks popisanych uméw kupna doow 1,00% -16%m/m
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Poprawa nastrojow

Wczoraj amerykanski rynek akcji zdotat pozytywnie zareagowaé na dobre dane ISM dla przemystu.
Poszczegdlne komponenty indeksu wskazujg jednoznacznie na kontynuacje ekspansji gospodarczej. Wobec
publikowanego w pigtek miesiecznego rynku pracy szczegélnie istotny byt kolejny wzrost komponentu
zatrudnienia, cho¢ pozostaje on "najstabszym ogniwem" indeksu. Widoczna jest takze poprawa eksportu.
Analogiczne dane PMI ze strefy euro byly rowniez lepsze od oczekiwan. Dzisiaj rynki akcji kontynuujg
rozpoczete wczoraj odbicie. Gorzej zachowujg sie 10-latki amerykanskie, ktérych rentownosci rosng po
nieudanym wybiciu z pigtku. Wczorajszy wzrost na indeksach nie byt poparty wysokim wolumenem - na
NYSE obrdcito sie okoto milliard akcji; relacja wolumenu spétek wzrostowych spadkowych wyniosta okoto
9:1. Przy braku istotniejszych danych w dniu dzisiejszym rynek bedzie powoli pozycjonowat sie na
pigtkowe dane z rynku pracy. Dotychczasowy zasieg korekty od szczytu wynosi okoto 80 punktéw na
indeksie S&P500. Po zanegowaniu pigtkowego spadku jest szansa na wieksze odbicie.

Na walutach zwraca dzisiaj uwage zachowanie dolara australijskiego, ktéry traci po tym jak Bank Australii
niespodziewanie pozostawit stopy na niezmienionym poziomie. Zaskoczenie rynku byty petne. Dos¢
powiedzie¢, ze wszyscy ankietowani przez Bloomberga ekonomisci spodziewali sie podwyzki o 25 punktow
bazowych. AUDUSD silnie traci zblizajgc sie na 50 pipséw do grudniowych minimoéw przy 0,8733. Ogdlnie
dolar amerykanski jest dzisiaj nieco stabszy wobec widocznej poprawy nastrojéw. By¢ moze zimnym
prysznicem dla rynku okazat sie zaprezentowany wczoraj projekt amerykanskiego budzetu zaktadajacy
deficyt na poziomie 10,6% PKB w 2010 roku.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Od jakiegos czasu zwracato uwage dobre zachowanie ztotego, mimo ztych nastrojéw na rynkach. Wczoraj duzy
popyt z zagranicy doprowadzit do przebicia psychologicznego poziomu 4,00 za euro. Plotkowano o duzym
zleceniu z Londynu i o duzym, krajowym popycie na euro. Widoczna dzi$ poprawa nastrojéw na rynkach
globalnych zapobiegta wiekszej korekcie wczorajszego ruchu. Poranne odbicie na EURPLN zatrzymato sie
ponizej 4,00. Pivotem w krétkim terminie powinien byé poziom 4,03. W $rednim terminie silnym oporem
bedzie teraz strefa 4,10-4,11.
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Wyhamowanie trendu spadkowego na EURUSD w poblizu strefy istotnych geometrii otwiera szanse na nieco
wieksze odreagowanie wzrostowe. Dzisiaj w nocnych godzinach handlu notowania EURUSD na chwile spadty
ponizej 1,39 by bardzo szybko powréci¢ do gérnej strefy wczorajszego handlu. Po uaktywnieniu sie bankéw
europejskich euro zrobito nowy szczyt przy 1,3950. Poprawa nastrojdw na rynkach wptywa pozytywnie na
notowania surowcéw i negatywnie na dolara. Strefa 1,4020-50 powinna dziata¢ jako opdr techniczny w
najblizszym czasie. Rynek bedzie prawdopodobnie ksztattowat baze przed pigtkowym raportem z rynku pracy.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Funtdolar testowat wczoraj strefe isotnego wsparcia technicznego. Zbiegto sie to z publikacja danych PMI z
Wielkiej Brytanii, ktére okazaty sie znacznie lepsze od oczekiwan. Dodajgc do tego poprawe sentymentu na
gietdach i odbicie na eurodolarze i mamy recepte na odbicie na parze GBPUSD. Rynek jest jednak nadal pod
wptywem silnego wybicia z konsolidacji jakie miato miejsce pod koniec ubiegtego tygodnia. Dlatego dzisiaj rano
nastgpit retest 1,59, ale poziom narazie utrzymat sie. Jutro publikowane bedy dane PMI z sektora ustug. W
centrum uwagi bedg jednak dane z amerykanskiego rynku pracy - jutro raport ADP, w pigtek raport miesieczny.
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Na parach jenowych trwa konsolidacja w poblizu istotnych poziomdéw technicznych. Eurojen oscyluje w poblizu
przebitego w ubiegtym tygodniu istotnego wsparcia przy 127. Dolarjen prébuje od kilkud dni utrzymaéd sie
powyzej poziomu 90 jenéw za dolara. Dzisiaj dolar kolejny dzien zyskuje w relacji do jena, czemu sprzyja
poprawa sentymentu na gietdach. Przebicie poziomu 91 moze przyspieszy¢ krystalizujacg sie tendencje
wzrostowg. Oczekiwanie na pigtkowe dane NFP bedzie sprzyjac utrzymaniu sie dotychczasowych zakresow.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



