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Najwazniejsze wiadomosci

B Intel podat wyniki kwartalne: EPS: 0,43$, powyzej oczekiwan

B gz produkcja przemystowa wzrosta 0 0,9% w lutym

B GE: inflacja HICP wyniosta 1,2% w marcu

Bk Produkcja przemystowa wzrosta o 1% m/m, oczekiwano wzrostu o 0,5%

B ys: ceny eksportu wzrosty o 0,7% w marcu, oczekiwano wzrostu o 0,3%

B ys: ceny importu wzrosty o 0,7% w marcu, oczekiwano wzrostu o 0,9%

B ys: bilans handiu zagranicznego wyniost -39.7 mld USD, wiecej niz oczekiwano (-38,5 mid)

B UK: bilans handlu zagranicznego wyniost - 6,179 mid GBP, mniej niz oczekiwano (-7.35 mid)

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
PL 14:00 Podaz pienigdza M3 51% r/r

us 14:30  Sprzedaz detaliczna 1,2%m/m 0,3%m/m
us 14:30 Inflacja CPI

us 14:30 Inflacja bazowa CPI 0,1%m/m 0,1%
us 16:00 Wystgpienie Bena Bernanke

us 20:00 Bezowa Ksiega

Pozytywny sentyment utrzymany
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Intel opublikowat rewelacyjne wyniki kwartalne, co ttumaczy tak silne zachowanie indeksu PHLX Semiconductor
w ostatnich tygodniach. Zysk na akcje wynidst 0,43S w poréwnaniu z 0,115 rok temu. Przychody przekroczyty
gorny przedziat oczekiwan analitykdw i wyniosty 10.3 miliarda USD, co daje 44% dynamike wzrostu rok do roku.
Wzrost zyskow spdtka zawdziecza wysokim marzom oraz silnemu popytowi z Azji. Zarzad ponadto podnidst
prognozy na przyszty kwartat. Reakcja rynku byta zgodna z dotychczasowym trendem i notowania Intela
wzrosty w handlu posesyjnym o blisko 4%. Inne spétki technologiczne réwniez zareagowaty wzrostem na dobre
wyniki Intela - AMD +2,9%, DELL +1,2%, HPQ + 0,8%, TXN +2,6%, MSFT + 1,1%. Jak dotad rynek bardzo
entuzjaztycznie na pierwsze raporty kwartalne. Poniedziatkowe, gorsze od oczekiwan wyniki producenta
aluminium Alcoa zostaty w zasadzie zignorowane. Swiadczy to o utrzymujacym sie pozytywnym sentymencie.
Dzisiaj wyniki podaje JP Morgan, jutro Google, a w pigtek Bank of America i General Electric. Zmiennos¢
mierzona indeksem VIX lekko podskoczyta na wczorajszej sesji, ale nie na tyle by zmieni¢ obraz rynku.
Oczekiwana przez nas korekta nadal sie nie materializuje.

Oprécz wynikéw kwartalnych dzisiaj mamy sporo istotnych danych makroekonomicznych. O 14:30
publikowane beda dane o sprzedazy detalicznej z USA oraz dane o inflacji CPl. Beda to bardzo istotne dane
wptywajace m.in. na oczekiwania w zakresie inflacji. Silna reakcja na dane mozna nastgpi¢ na kontraktach na
obligacje amerykanskie. Wieczorem publikowana bedzie Bezowa Ksiega zawierajgca anegdotyczne informacja o
kondycji ekonomicznej poszczegdlnych dystryktéw federalnych. W nocy natomiast nadejda réwniez bardzo
wazne dane z gospodarki chinskiej (sprzedaz detaliczna, CPI, PPl oraz dynamika PKB), ktdre mogg silnie wptyngé
na nastroje na otwarciu jutrzejszej sesji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Rynek zaczat spekulowaé o mozliwosci przeprowadzenia w Polsce blokowanych od dawna reform. Wpisuje sie
to w generalnie pozytywny sentyment do rynkéw wschodzacych. Dlatego mimo grozby kolejnych interwenciji
NBP ztoty pozostaje mocny. Przy niskiej zmiennosci ztoty powinien kontynuowac trend aprecjacji w kierunku
3,80 w relacji do euro i ponizej 2,80 do dolara. Zagrozeniem dla tego scenariusza jest dtuzsza korekta na
gietdach. Jutro publikowane bedg dane o inflacji (wskaznik cen towardéw i ustu konsupcyjnych).
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Utrzymanie sie notowan EURUSD powyzej zniesienia 38,2% ostatniego impulsu wzrostowego bedzie sprzyjaé
dalszej aprecjacji euro w relacji do dolara. Najblizszym oporem bedzie strefa 1,3680-90 w poblizu zniesienia
76,4% fibo. Potencjalny zakres wzrostow to minimalnie 300 pipsow powyzej 1,36, zaktadajac, ze realizuje sie
formacja podwdjnego dna. Dzisiaj rynek bedzie reagowat na dane o sprzedazy detalicznej i o inflacji CPl. Dane
moga stac¢ sie pretekstem do kontynuacji impulsu wzrostowego. Jutro publikowane bedg dane o produkcji
przemystowej oraz indeksy aktywnosc i NY Empire State i Filadelfia Fed.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Techniczna formacja na funtdolarze sprzyja kontynuacji trendu wzrostowego. Rynek wybronit zniesienie 38,2%
fibo, co daje szanse na utrzymanie sekwencji impulsdw wzrostowych. Notowania GBPUSD powinny by¢ w
najblizszym czasie silnie skorelowane z EURUSD ze wzgledu na brak istotnych danych z Wielkiej Brytanii. Kolejny
impuls moze doprowadzi¢ do zwyzki notowan funtdolara w kierunku strefy 1,5640 - 1,57. Najblizszym

wsparciem jest 1,5348.
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Niska awersja do ryzyka utrzymuje sie, co wptywa negatywnie na notowania jena. W efekcie eurojen zbliza sie do
niedawnego szczytu przy 127,90. Gorsze zachowanie dolarjena wynika z wzrostow na eurodolarze. Przy
panujacej niskiej zmiennosci rynek moze bardziej ochoczo angaiowaé sie w transakcje typu "carry trade"
polegajgce na zakupie wyzej oprocentowanych walut takich jak np. dolar australijski i sprzedazy jenéw. To

bedzie wywierato ogdlng presje na jena rowniez w relacji do dolara amerykanskiego.

jena mogg silnie reagowac na dane z gospodarki chinskie;j.

Dzisiaj w nocy notowania

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie

powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



