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Najwazniejsze wiadomosci

B ys: Jednostkowe koszty pracy kw/kw: -4.4%, prognoza: -2.4%.

B Us: TI0é¢ nowo zarejestrowanych bezrobotnych: 480k , prognoza: 460k

US: Wydajnos$¢ pracy kw/kw: 6.2%, prognoza: 6.5%
E-Z: Decyzja ECB ws. stdp procentowych: 1.00%, prognoza: 1.00%

UK: Decyzja BOE ws. stép procentowych: 0.5%, prognoza: 0.5%.

B GE:zaméwienia w przemysle m/m: -2.3%, prognoza: 0.3%.

m UK:Ceny doméw wedtug Halifax w styczniu: 0,6%m/m wobec oczekiwanego wzrostu o 0,7%. POprzednia
warto$c¢:0,9%.

m AU:Ilos¢ wydanych pozwolen na budowy doméw wzrosta w grudniu 2009r 0 2,2% w ujeciu miesigc do
miesigca.

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

10:30 UK Inflacja PPI 0,2%m/m 0,5%m/m
12:00 GE Produkcja przemystowa 0,5%m/m 0,7%m/m
14:30 us Stopa bezrobocia 10,10% 10,00%
14:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym 5k -85k

14:30 us Ptaca godzinowa 0,2%m/m 0,2%m/m
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Silne ruchy na wszystkich rynkach

Czwartkowa sesja przyniosta silng znizke zaréwno europejskich, jak i amerykanskich indekséw akcji. Na rynkach goscit
niepokdj zwigzany z sytuacja fiskalng niektérych panstw strefy euro (Grecji, Portugalii i Hiszpanii). Rozczarowaty
réwniez dane z USA. Wzrost liczby nowo zarejestrowanych bezrobotnych o 8tysiecy wskazuje na utrzymujaca sie
stabos¢ rynku pracy. Nie nalezy jednak zapomina¢ o innych wskaZnikach, ktére wskazuja na pozytywne trendy.

Na rynku walutowym réwniez obserwowaliSmy duze ruchy cenowe. Kontynuowana byta aprecjacja dolara do
wiekszosci innych walut. Notowania eurodolara zniosty juz ponad potowe catosci impulsu wzrostowego, jaki zaczat sie
ksztattowaé pod koniec 2008r. Sentyment do euro pozostaje staby. Ponadto obecna sytuacja techniczna powinna
sprzyja¢ spadkom na eurodolarze. Na wartosci silnie tracit rowniez GBP i takie waluty jak NZD czy AUD. Dzi$ w nocy
poznaliSmy notatki z ostatniego posiedzenia banku centralnego Australii. Dos¢ jastrzebia retoryka i wizja stop
procentowych na poziomie 4,5% pod koniec roku, a takze podwyzszenie prognoz dotyczacych wzrostu gospodarczego
i inflacji nie pomogty jednak walucie australijskiej. Na umocnienie amerykanskiej waluty negatywnie zareagowat
réwniez rynek surowcéw, a w szczegdlnosci ceny ropy.

Wydarzeniem dzisiejszego dnia publikacja raportu z rynku pracy w USA. Analitycy oczekuja, ze stopa procentowa
wzrosnie nieznacznie do poziomu 10,1%. Antycypowany jest rowniez wzrost zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w
styczniu. Utrzymujacy sie wzrost awersji do ryzyka powinien w dalszym ciggu sprzyjac¢ dolarowi, nawet w przypadku
stabszych danych. Dane NFP powinny wyznaczy¢ sentyment na rynku na najblizszy tydzien, biorgc pod uwage fakt, iz
w nadchodzacym tygodniu najwazniejsze dane beda dotyczyty sprzedazy detalicznej w USA.

Rynki mogg dos¢ nerwowo reagowac na dzisiejszg publikacje z rynku pracy, takze przypominamy o utrzymywaniu w
dniu dzisiejszym dos¢ niskiego poziomu ryzyka.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Korekta na rynkach akcji, a takze wzrost awersji do ryzyka przyczynity sie do silnej wyprzedazy ztotego w dniu
wczorajszym. Powrdt kursu powyzej poziomu 4,00 szybko doprowadzit do powrotu notowan euro ztotego w
okolice strefy oporu w rejonie 4,10-4,11, ktéra ostatnio ograniczyta ruch korekcyjny na PLN, przed ponownym
zejSciem ponizej poziomu 4 ziotych za euro. Ztoty bedzie pozostawat pod wptywem sytuacji na rynkach
globalnych. Najblizsze wsparcie wyznacza potowa wczorajszej dziennej $wiecy wzrostowej, a wiec okolice 4,04.
Linia trendu spadkowego poprowadzona po maksimach od poczatku listopada 2009r wyznacza opdr w wyzej
wspomnianym rejonie 4,10-4,11.
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Eurodolar pozostaje w silnym trendzie spadkowym. Notowania znalazty sie ponizej 50% zniesienia fib catosci fali
wzrostowej z poziomu 1,2335. Staby sentyment do euro powinien doprowadzi¢ kurs w okolice najblizszego
wparcia na poziomie 1,3620, gdzie w stosunku 1:1 zréwnajg sie ze sobg obecna podfala spadkowa z podfalg
spadkowsg z okolic 1,5150 na 1,4213. EURUSD ustanowit nowe minimum lokalne z rana i obecnie kurs powinien
konsolidowa¢ sie w oczekiwania na dzisiejsze dane z rynku pracy USA. Najblizszym oporem pozostajg okolice
1,3792.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Decyzja Banku Anglii gtéwna stopa procentowata zostata utrzymana na niezmienionym poziomie. Bank nie
zwiekszyt rowniez programu zakupu aktywow, co zostato odebrane jako sygnat normalizacji polityki pieniezne;.
Wozrost awersji do ryzyka sprzyjat walucie amerykanskiej. W tej sytuacji GBPUSD znalazt sie na nowych minimach
lokalnych. Obecnie oczekujemy niewielkiego odreagowania wczorajszych silnych spadkéw, kurs obija sie od
wsparcia wyznaczonego poprzez rozszerzenie 127,2% catosci fali wzrostowej z poziomu 1,5825. Najblizszym
oporem pozostajg okolice poprzedniego minimum na wykresie godzinowym w rejonie 1,5820.
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Dolarjen ponownie znalazt sie ponizej poziomu 90 jendw za dolara. Kontynuacja korekty na rynkach akgji, a takze
wzrost awersji do ryzyka sprzyjaja JPY. W szczegdlnosci silne umocnienie jena obserwujemy w stosunku do EUR,
GBP, AUD czy NZD. Umocnieni w stosunku do dolara ma dos¢ ograniczony charakter. Ponadto opublikowane dzi$
w nocy dane z Japonii byty lepsze niz oczekiwano, zaréwno wstepne dane na temat indeksu wskaznikéw
wyprzedzajacych i indeksu zaufania w grudniu. Notowania jak na razie wybronity wsparcie na poziomie 88,20
wynikajgce z linii poprowadzonej po ostatnich minimach lokalnych, a takze zniesienia fib 61,8% catosci impulsu
wzrostowego z poziomu 84,80.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



