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Najwazniejsze wiadomosci

u AU:Inflacja CPI g/q: 0,5% wobec prognoz 0,4%. Poprzednia wartos$¢: 1,0%.

u IC:Decyzjq banku centralnego Islandii gtéwna stopa procentowa zostata obnizona do poziomu 9,%.
B ys:whnioski kredytowe: -10,9% wobec 9,1% w poprzednim okresie.

B p Sprzedaz detaliczna w Japonii spadta o 0,3% w skali roku wobec oczekiwanych 0,2%.

u US:Decyzjg FOMC gtéwna stopa procentowa zostata utrzymana na poziomie 0,25%.

B ys: Sprzedaz nowych domdéw w grudniu: 342k wobec oczekiwanych 366k. Poprzednia wartos¢: 370Kk.

m US:Tygodniowy raport o stanie zapasoéw paliw. Ropa naftowa: -3888k, prognoza: 1500k. Benzyna: 1985k,
prognoza: 900k. destylaty 358k, prognoza: -1800k

u US:Sprzedaz nowych doméw w grudniu: -7,6% wobec oczekiwanych 3,0%. Poprzednia wartos¢: -9,3%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

10:00 GE Stopa bezrobocia 8,2% 8,1%
10:00 PL Szacunki rocznej dynamiki PKB

11:00 E-Z Indeks nastrojéw w gospodarce 92,5pkt. 91,3pkt.
11:00 E-Z  Indeks nastrojéw konsumentow -15pkt. -16pkt.
14:30 us Bezrobocie tygodniowe 450k 482k
14:30 us Zamowienia na dobra trwatego uzytku 2,0% 0,2%m/m
14:30 us Zamowienie na dobra bez $rodkdéw transportu 0,5%m/m 2,2%m/m
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Odbicie od wsparé

Rynek utrzymat wazne wsparcie przy 1080 na indeksie S&P500. Poziom ten byt dolnym ograniczeniem
listopadowo-grudniowej konsolidacji, z ktérej nastgpito fatszywe wybicie gérg pod koniec ubiegtego roku.
Dodatkowo spadek od szczytu wynidst juz 70 punktéw, a wiec doktadnie tyle samo, co podczas pazdziernikowej
korekty z poziomu 1100 na 1030. Odbicie nastgpito wiec w najbardziej logicznym punkcie. Site strony popytowe;j
bedzie mozna oceni¢ po skali odbicia od wsparcia. Na stabym rynku nie powinno ono przekroczy¢ 38,2%
zniesienia fibo (1107,5 na indeksie). Przy silnym rynku odreagowanie moze znie$¢ od 61,8% nawet do catosci
spadkéw. Wczorajszy komunikat po posiedzeniu FOMC nie byt przetlomowy. Podtrzymana zostata fraza o
utrzymaniu stop procentowych na niskim poziomie na dtuzszy czas. Zmienita sie nieznacznie fraza dotyczaca
oczekiwan w zakresie inflacji, co moze by¢ interpretowane jako przygotowanie rynku do usuniecia w nastepnej
kolejnosci kluczowego sformutowania "extended period" dotyczgcego stdép procentowych. Po raz pierwszy od
dawna gtosowanie nie byto jednomyslne - Thomas Hoenig byt zdania, ze "warunki ekonomiczne i finansowe na
tyle sie poprawity, ze oczekiwania na utrzymanie stop na wyjatkowo niskich poziomach przez dtuzszy czas jest
nieuzasadnione". Komunikat wywotat dos¢ nerwowg reakcje na dolarze. Ostatecznie w handlu nocnym
notowania EURUSD spadty ponizej 1,3940, by potem gwattownie odbic¢ sie powyzej 1,40. Nastroje na rynkach sg
dzisiaj zdecydowanie lepsze po tym jak S&P500 powrdcit w okolice 1100 punktéw. Inwestorzy beda teraz
koncentrowac sie na jutrzejszym raporcie o dynamice PKB. Dzisiejsze dane o zamdwieniach na dobra trwatego
uzytku nie powinny wywotaé wiekszej reakcji. Opréocz danych makro istotny bedzie wynik gtosowania nad
nominacje Bena Bernanke, ale tutaj nikt nie spodziewa sie niespodzianki.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Jeszcze wczoraj euroztoty byt bliski wybicia gérg powyzej 4,10 i taka préba zostata podjeta. Dzieki poprawie
sentymentu na rynkach ztoty zdotat jednak utrzymac istotny poziom wsparcia i dzisiaj obserwujemy
umacnienie w kierunku dolnego ograniczenia trwajacej konsolidacji. Sytuacja techniczna pozostaje wiec
nieroztrzygnieta. Impulsem do wybicia z zakreséw mogg by¢ jutrzejsze dane o dynamice PKB z USA. Z uwagi na
fakt, ze w przysztym tygodniu publikowane sg miesieczne dane z rynku pracy, konsolidacja moze sie
przedtuzyé. Najblizszym oporem pozostaje strefa 4,10-4,11. Wsparcie znajduje sie w strefie 4,05-4,06.
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Dolar umacniat sie w reakcji na komunikat po posiedzeniu FOMC i w handlu nocnym ustanowit nowy szczyt w
relacji do euro. Zejscie ponizej 1,40 okazato sie jednak fatszywe i notowania EURUSD powrdcity gwattownie do
wczorajszego zakresu handlu. Euro pozostaje jednak dos¢ stabg walutg, co widac chociazby po zachowaniu
eurofunta, ktéry dzisiaj notuje kolejne minimum. W zwigzku z jutrzejszymi danymi o PKB z USA notowania
dolara powinny pozostawaé w konsolidacji. Utrzymaniu zakresu bedzie sprzyjaé réwniez nieodlegta perspektywa
publikacji payrollséw, szczegélnie, ze dane z rynku pracy mogg okazac¢ sie ponownie stabsze od oczekiwan (co
nie bedzie sprzyja¢ dolarowi).

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Funt w dalszym ciggu zyskuje w relacji do euro. Eurofunt przebit dzisiaj ostatnie minimum i znajduje sie w silnym
trendzie spadkowym. Przy relatywnie stabilnym dolarze przektada sie to na wzrosty na parze GBPUSD. Funtdolar
jest bliski wybicia gdrg z ostatniego zakresu. wybicie ponad strefe oporu przy 1,6250-70 powinno skutkowaé
dalszym umocnieniem funta w kierunku 1,64. Brak istotnych danych oraz niepewnos¢ zwigzana z jutrzejszymi
danymi PKB z USA powininny sprzyja¢ konsolidacji. Dos¢ prawdopodobna jest jednak préba wybicia goérg z
zakresu.
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Jen odreagowuje ostatni trend aprecjacji, co nalezy przypisa¢ przede wszystkim poprawie nastrojow na rynkach.
Ostabieniu japonskiej waluty sprzyjaty réwniez gorsze od oczekiwan dane o sprzedazy detalicznej z Japonii.
Dynamika sprzedazy byta w grudniu ujemna, a spodziewano sie wzrostu o 0,3% r/r. USDJPY zdotat utrzymaé
wsparcie przy 89,28 wynikajace z 50% zniesienia fibo. Odbicie zatrzymato sie przy gérnym ograniczeniu ostatniej
konsolidacji (90,50). Skala ruchu wzrostowego nie przekracza jeszcze standardowego odbicia w trwajgcej od 8
stycznia tendencji spadkowe;j.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykbw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



