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Najwazniejsze wiadomosci

B chr: eksport wzrést w czerwcu o 43,9% r/r, oczekiwano wzrostu o 37%
B chr: imporst wzrét w czerwcu o 34,1% r/r, oczekiwano wzrostu o 35,8%
B GE: inflacja CPI wyniosta 0,1% w czerwcu (m/m) zgodnie z oczekiwaniami
B Aus: stopa bezrobocia wyniosta 5.1% w czerwcu, oczekiwano 5.2%

B ca: stopa bezrobocia wyniosta 7.9% w czerwcu, oczekiwano 8,1%

B Us: liczba wnioskéw o zasitki spadfa do 454 tysiecy

B p wykorzystanie mocy produkcyjnych wzrosto o 0,8% m/m w maju

B 3p; indeks zaufania konsumentéw wyniost 43.6 w czerwcu

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

10:30 UK inflacja CPI m/m 0,10% 0,00%
11:00 GE indeks ZEW 25.3 28.7
14:00 PL inflacja CPI 0.3%
14:00 PL bilans obrotdw biezacych -0.42mlid
14:30 us Bilans handlu zagranicznego -39.2mld -40.28mild

Wyniki kwartalne podaje Intel

Agresywny popyt

Rynek pozostaje senny i wspina sie systematycznie na coraz wyzsze poziomy. Jest to charakterystyczne dla okresu
przewagi bykéw. Dzisiaj wzrostom pomagajg przede wszystkim dobre wyniki i prognozy spétki Alcoa, ale juz
wczesniej przeciez rynek pokazat site. Wysokie otwarcie w USA bedzie dobrym barometrem sentymentu. Rynek
bedzie starat sie domkng¢ luke wzrostowa - jesli to sie nie uda, to popyt powinien zdobedzie przyczétek do ataku
na wyzsze poziomy. Co wiecej, otwarcie na S&P500 prawdopodobnie wypadnie w strefie silnego oporu
technicznego 1084-1087, gdzie zbiegajg sie dwa zniesienia fibonacciego (38,2% catosci spadkéw i 61,8% ostatniej
fali spadkowej). Rynek wykazuje duzg site, ale wspomniany opér moze sktonié¢ czes$é graczy do realizacji zyskow,
co wywota niewielkg przecene. Dzisiaj wyniki po sesji podaje Intel i biorgc pod uwage relatywng site sektora
nalezy oczekiwac¢ pozytywnych wiadomosci. W takim scenariuszu najbardziej agresywny popyt ujawni sie na
spotkach z wysoka betg, czyli gtdwnie na Nasdaq. Na rynku, ktéry nie robi wiekszych korekt w trakcie trendowych
ruchéw (ze wzgledu na handel programowany) popyt bedzie coraz bardziej agresywny im wyzsze sg poziomy.
Wszelkie zwroty bedg bardzo gwattowne i trudne do przewidzenia, a warto zauwazy¢, ze w szerszej perspektywie
jestesmy ciggle w korekcie gtdwnego trendu wzrostowego. Popotudniu publikowane bedg dane o bilansie
handlowym USA, ale nie powinny wywota¢ wiekszej reakcji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Ztoty kolejny dzier zachowuje sie stabilnie w poblizu 4,07 za euro. Wieksze wahania obserwujemy na USDPLN,
ale réwniez w relatywnie waskim zakresie 3,22-3,26. Utrzymujace sie pozytywne nastroje na gietdach sprzyjaja
ztotemu. Z drugiej strony blisko$¢ wspar¢ technicznych i generalnie ograniczona aktywnos$¢ handlu hamuje
dalszg aprecjacje ztotego. Zakres na EURPLN zawezyt sie do 4,06-4,08 i dzisiaj prawdopodobnie sie utrzyma.
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Dzisiejszy handel przynosi kontynuacje ostabienia euro wzgledem dolara. Rynek zszedt na nizszy putap pod
wptywem informacji o obnizce ratingu Portugalii. Zakres wybicia po zejsciu ponizej 1,2550 jest jednak ptytki, co
Swiadczy o stabosci ruchu spadkowego. Strefg istotnego wsparcia pozostaje 1,2485-1,2503. Publikacja indeksu
ZEW z Niemiec nie wptyneta istotnie na notowania. Podobnie bedzie w przypadku dzisiejszych danych z USA o
bilansie handlu zagranicznego.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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IGBP/USD
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Dzisiejsze dane o inflacji z Wielkiej Brytanii potwierdzaja utrzymujacy sie presje inflacyjng w gospodarce
brytyjskiej. Publikacja wyzszego od oczekiwan wskaznika inflacji CPI umocnita dzi$ funta w realcji do dolara w
kierunku strefy przebitego niedawno wsparcia w okolicach 1,5080. Jest to juz druga od wczoraj prdéba
sforsowania tej bariery i w przypadku kolejnej porazki nalezy spodziewa¢ sie gwattownej wyprzedazy. Udany

atak odwrdci sytuacje techniczng na korzys¢ funta.

Il usoJpPy
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Publikacja danych o produkcji przemystowej nie wywowata wiekszej reakcji na parach jenowych. Produkcja
wzrosta w maju o 0,1% m/m, a oczekiwano analogicznego spadku. Rosngce indeksy rowniez nie maja
tradycyjnego wptywu na jena, ktdry zachowuje sie dzisiaj stabilnie. USDJPY po niedawnym tescie strefy oporu
89,00-89,20 osuwa sie na nizsze poziomy. Obecnie handel odbywa sie w poblizu krétkoterminowego wsparcia w
okolicach 88,40. Udana obrona tego poziomu moze sprowokowac ostabienie japoriskiej waluty w kierunku

88,80.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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00-120 Warszawa

Tel. (22) 489 94 88
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



