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Najwazniejsze wiadomosci

B uk: Bank Anglii nie zmienit stop procentowych; programu wykupu obligacji nie zostat zwiekszony
B £2: EBC pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie

B £7. PKB wzrést w IV kwarte 0 0.1% k/k, zgodnie z oczekiwaniami

B gz sprzedaz detaliczna spadta w styczniu o 0.3%m/m, oczekiwano spadku o 0.4%

B s wydajnos¢ pracy wzrosta 0 6.9% k/k

B ys: zaméwienia w przemysle wzrosty w styczniu o 1.7%m/m, oczekiwano wzrostu o 1.5%

B ys: zaméwienia na dobra trwatego uzytku wzrosty o 2.6% m/m, oczekiwano wzrostu o 3%

B ys: indeks podpisanych uméw kupna domoéw pokazat spadek o 7.6%, oczekiwano wzrostu o 1%

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio
12:.00 GE Zamdwienia w przemysle 1.4%m/m -2.3%
14:30 US Stopa bezrobocia 9.8% 9.7%
14:30 US Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym -68tys. -20tys.
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Dane NFP w centrum uwagi

Wczorajsza sesja na gietdzie amerykanskiej charakteryzowata sie powolnymi wzrostami przy niewielkim
wolumenie handlu. Rynek prébowat doprowadzi¢ do wiekszej korekty w godzinach porannych, ale ta préba
zostata powstrzymana. Indeks S&P500 powrdcit w okolice strefy oporu techcznego przy 1121,50-1125,
wchodzgc w gorny zakres cienia poprzedniej swiecy na wykresach dziennych. Mimo pozytywnej koncéwki sesji,
notowania utrzymujg sie w waskim zakresie handlu. Takie zachowanie rynku wynika prawdopodobnie z
oczekiwania na dzisiejsze dane z rynku pracy. Publikacja danych stanie sie katalizatorem wiekszego impulsu. W
zwigzku z tym, ze serie ostatnich stabszych danych makro przypisuje sie warunkom pogodowym, a konkretnie
srogiej zimie, stabsze dane mogg by¢ podobnie zinterpretowane. Reakcja rynku bedzie wiec gtéwnie
uzalezniona od nastrojow. Od dotka przy 1044, ktéry dziwnym zbiegiem okolicznosci wystgpit przy okazji
publikacji poprzedniego raportu z rynku pracy (5 luty), S&P500 wzrdst o okoto 7,5% w ciggu miesigca. Na
wykresie godzinowym wida¢ petng sekwencje 3 fal impulsu i dwdch fal korekty. Czy to oznacza, ze wybicie gorg
po danych bedzie fatszywe? Niestety dowiemy sie dopiero po 14:30. PSki co kontrakty na S&P500 sugerujg
wysokie otwarcie i handlowane sg obecnie w poblizu 1127 punktéw. Co ciekawe, ostatnim wzrostom indekséw
(od 23 lutego) towarzyszyt jednoczesny spadek rentownosci obligacji. Rynek obligacji dobrze przewidziat, ze
dane z rynku pracy bedg prawdopodobnie stabe (prognozy spadku miejsc pracy byty rewidowane w gore) i
dlatego rentownosci spadaty.

Na gtéwnych parach walutowych obserwujemy waski zakres wahan. Czekamy na roztrzygniecie.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Dzisiaj wyjatkowo ztoty umacnia sie bez porannej korekty, co paradoksalnie moze zakonczy¢ sie odreagowaniem
po publikacji danych z USA. Rynek zauwayzyt schemat i dlatego przestat sie on sprawdza¢. Niemniej jednak trend
na parach ztotowych jest zdecydowanie spadkowy, czemu sprzyjaja dobre nastroje na rynkach. W dalszym ciggu
istnieje spora szansa na przyspieszenie ruchu o mniej wiecej 4-6 groszy. Takich ruch prawdopodobnie
zakonczytby obecne fale umocnienia ztotego. Dzisiaj nalezy spodziewac sie silnej reakcji po danych NFP. Duza
zmiennos$¢ moze w szczegdlnosci wystgpi¢ na parze USDPLN. Przebicie 3,92 na EURPLN bedzie sygnalizowac
wiekszy "short squeeze".
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W tym tygodniu obserwowali$my silne wahania na parze EURUSD, ale trudno méwié o jakiejkolwiek tendenciji.
Niewatpliwie trend spadkowy na EURUSD przerodzit sie w trend boczny - czes¢ trendowych pozycji krotkich
zostata zredukowana, ale brakuje powodéw do wiekszego umocnienia euro. Publikacji dzisiejszych danych NFP
powinna towarzyszy¢ spora zmiennos¢, ale niekoniecznie przerodzi sie ona w jaki§ wyrazny trend. Mozliwy
scenariusz to fatszywe wybicie w jedna strone, nastepnie fatszywe wybicie w drugg strone i na koniec powrét do
zakresu. Przyszty tydzien bedzie ubogi w dane makroekonomiczne i by¢ moze dopiero od poniedziatu pojawi sie
jakas tendencja na parach dolarowych.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Notowania funta pozostajg stabilne w oczekiwaniu na dzisiejszy raport z amerykanskiego rynku pracy. Rynek
praktycznie nie zareagowat na publikowane o 10:30 dane o inflacji PPI, ktére pokazaty najszybsze tempo inflacji
cen producenckich od grudnia 2008. Brak reakcji rynku wynika z faktu, ze Bank Anglii traktuje obecny wzrost
inflacji jako zjawisko chwilowe i wobec stabosci gospodarki brytyjskiej nie zamierza podnosié stép procentowych
w najblizszym czasie. Waski zakres notowan funta bedzie utrzymywat sie prawdopodobnie do godziny 14.
Potem zmiennos¢ zacznie systematycznie rosngé. Najblizszym oporem bedzie 1,5174-77 i dalej dopiero strefa
1,5271-96. W przypadku umocnienia dolara do funta, wsparciem bedg okolice 1,4850.
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Jen ostabia sie dzisiaj do gtéwnych walut poniewaz pojawity sie spekulacje na temat kolejnych posunie¢ Banku
Japonii majacych na celu ztagodzenie polityki monetarnej. Takg mozliwos¢ wskazat serwis informacyjny Nikkei
English News. Odbicie na USDJPY przypomina to z konca stycznia (27.01) i mozliwe, ze ewentualne cofniecie
ponizej 89,00 zostanie wykorzystane do sprzedazy jendw. Ponowny spadek ponizej 88,50 bedzie sygnatem
sprzedazy. Najblizszym oporem bedzie 89,50. Na eurojenie trwa konsolidacja w waskim zakresie. Wyglada na to,
ze wybicie z zakresu powinno wygenerowa¢ silny impuls. Takg sytuacje mozna wykorzysta¢ otwierajgc dtugie
pozycjie w opcjach walutowych.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.



Dzialt Rynkéw Zagranicznych

Siedziba Domu Maklerskiego IDM S.A.:

Dom Maklerski IDM S.A.
ul. Maty Rynek 7
31-041 Krakow

Dziat Rynkéw Zagranicznych
ul. Stominskiego 15/506,
00-195 Warszawa

Tel. (22) 578 88 88
www.idmsa.pl

Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



