Dzial Rynkow Zagranicznych

Sporzadzajacy:

=8 Raportporanny FX [,

w.smolenski@idmsa.pl

IDMSA Subskopc

Data sporzadzenia: 2010-04-09 12:06 Prosimy o kontakt z biurem
DOM MAKLERSKI (22) 578 88 88

Najwazniejsze wiadomosci

B £z EBC pozostawit stopy procentowe bez zmian

B uk: Bank Anglii pozostawit stopy procentowe bez zmian

Bz sprzedaz detaliczna spadta o 0,6% m/m, oczekiwano 0,0%

B uk: Produkcja przemystowa wzrosta o 1% m/m, oczekiwano wzrostu o 0,5%
B ys: wnioski o zasitki wzrosty do 460 tysiecy, oczekiwano 434 tysigce

B ys: wnioski o kredyt hipoteczny spadty 0 11%

Bz Inflacja PPI wyniosta w lutym -0,5%r/r, zgodnie z oczekiwaniami

B GE: produkcja przemystowa nie zmienita sie w lutym, oczekiwano wzrostu o 0,6% m/m

Gléwne wydarzenia dnia Prognoza Poprzednio

16:00 us Zapasy hurtownikow 0,4%m/m -0,2%
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Spokojnie przed weekendem

Woczorajsza konferencja prasowa Tricheta potwierdzita, ze EBC nie ma juz wiekszej roli do odegrania w
rozgrywajacym sie dramacie greckim. Europejski Bank Centralny nie moze zostaé pozyczkadawcg ostatniej instancji
(ang. lender of last resort) dla zadtuzonej Grecji. Udzielenie pomocy stato sie kwestig polityczng, a rynek dalej nie
jest pewien w jakich doktadnie okolicznosciach ta pomoc zostanie udzielona. Stad greckie obligacje sg pod presja, a
ubezpieczenie greckiego dtugu staje sie coraz drozsze. Trichet starat sie jak mogt uspokoic rynki i zapewnit, ze w
przypadku Grecji default na diugu nie wchodzi w rachube. Jedynym konkretem na catej konferencji byto
doprecyzowanie zasad na jakich banki bedg mogty sie refinansowaé¢ w EBC. Przedtuzenie kryzysowych metod byto
zapowiedziane znacznie wczesniej, wiec rynek praktycznie nie zareagowat na te informacje.

Niskie otwarcie amerykanskich indekséw mogto zapowiada¢ wiekszg korekte, ale zostato wykorzystane przez popyt
do zakupdw i rynek znidst catkowicie poranne spadki. Inwestorzy amerykanscy sg bardzo konsekwetni w
ignorowaniu "sprawy greckiej", stusznie wychodzac z zatozenia, ze w najgorszym przypadku Grecja dostanie pakiet
pomocowy pod warunkiem wdrozenia jeszcze bardziej drastycznych cie¢ budzetowych (od obecnych). Spokojne
zachowanie rynkéw amerykanskich wsparto notowania euro, ktére zdotato w koricu odbic sie od poziomu 1,33. W tej
chwili wyglada to na techniczne odbicie, ale w przypadku wiekszego ruchu pojawi sie szansa na podwdjne dno na
EURUSD. Spekuluje sie, ze Grecja moze niedtugo poprosi¢ o udzielenie pomocy finansowej ze wzgledu na wysoki
koszt rolowania dtugu po cenach rynkowych. Ciekawe bedzie jak zareaguja na to notowania euro. By¢ moze, ze
faktyczne udzielenie wsparcia zmniejszy niepewnos¢ na rynku i doprowadzi do silniejszego odbicia notowan euro.
Dzisiejsze kalendarium jest praktycznie puste. Od poniedziatku zaczyna sie sezon wynikéw kwartalnych.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakciji.
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Poprawa notowan euro w relacji do dolara pomaga utrzymac kurs EURPLN powyzej 3,84. Silniejsze cofniecie
nastgpito na USDPLN - z 2,90 na 2,86. Wiekszo$¢ ruchu wynika ze zmiany relacji EURUSD. Na rynkach akcji
utrzymuje sie pozytywny sentyment i dopdki nie nastgpi gwattowniejsza korekta, ztoty powinien zachowywac
sie stabilnie. Oporem technicznym na EURPLN pozostaje 3,85-3,86. Przebicie tej strefy zaowocuje gtebsza

korektg w kierunku 3,90-3,91.

I EuRr/USD

EJEURUSD = BOLL 20; 2 = Fikonacci1 = Fibonacci 2 =

61,8001 36074)

51,8001 ,33595)
76,4001 ,33425)

;1,40000
é1,agunu
;1,38000
%1,3?000
;1,35000
;1,35000
é1,34unu
;1,33000

E 1 32000

[ o1 ] o4 [ a0 | 18 [ 22 [ =5 ] o1 EE [ |

| marrec 2010 [ kwviecier 2010

Napieta atmosfera w zwigzku spadajgcymi notowaniami greckich obligacji oraz rosngcym kosztem
zabezpieczenia greckiego dtugu utrudnia wieksze odbicie notowan euro w relacji do dolara. Mimo to rynkowi
udato sie wczoraj obroni¢ poziom 1,33 i w rezultacie dzisiaj obserwujemy odbicie w okolice 1,34. Pomaga temu
spokdj na rynkach akcji, ktére w dalszym ciggu zachowujg sie mocno. Dopdki jednak EURUSD utrzymuje sie
ponizej 1,36 wszelkie odbicia nalezy traktowacd jako korekcyjne. Na opcjach walutowych nadal premiowane s3

mocno zabezpieczenia przed umocnieniem dolara (EUR put USD call).

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno byé¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcii.
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Uktad techniczny na funtdolarze sprzyjat kontynuacji ruchu wzrostowego i taki ruch faktycznie wystgpit w
zwigzku z nieco gorszym zachowaniem dolara do euro. Pomogty réwniez oczekiwania na wysoki odczyt inflacji
PPI z Wielkiej Brytanii i rzeczywiscie inflacja wzrosta o 0,9% m/m, znacznie powyzej oczekiwan analitykow.
Krétko po publikacji danych wzrost na GBPUSD wyhamowat pod 1,54 i prawdopodobnie ten poziom pozostanie
oporem technicznym w najblizszym czasie. Powrét ponizej 1,5260-70 zaneguje wybicie z konsolidacji.
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Spokojna zachowanie rynkéw akcji sprzyjato odbiciu na parach jenowych. Korekta spadkowa na EURJPY okazata
sie bardzo gteboka - rynek znidst niema idealnie 61,8% fali wzrostowej. Notowaniom euro zaszkodzita nerwowa
atmosfera wokét Grecji. Przy tak duzej zmiennosci nalezy raczej spodziewad sie utrzymania szerokiej konsolidacji
na EURJPY niz jakiego$ wyraznego trendu. USDJPY odreagowuje ostatni spadek w kierunku 93. Na tej parze
mozliwa jest konsolidacja w przedziale 92,80-94,30 w najblizszym czasie.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytacznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakc;ji.
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Podmiotem sprawujacym nadzér na dziatalnoscia Domu Maklerskiego
IDM S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Dom Maklerski
IDMSA. wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych,
ich emitentow lub wystawcow. Wylaczng odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu
lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor.
Wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportu jest Dom
Maklerski IDMSA. Powielanie badz publikowanie niniejszej publikacji
lub jej czesci bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego IDMSA jest
zabronione.

Analityk (analitycy), ktérzy przygotowali powyzszy raport,
niniejszym os$wiadczajg, ze przygotowujac ten raport wyrazili
poglady odzwierciedlajgce ich osobistg wiedze na ten temat. Dom
Maklerski IDM S.A. dotozyt nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
raportu, w celu zapewnienia, iz zawarte w nim informacje nie sa,
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Dom Maklerski IDM
S.A. i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos$¢ i kompletnos$¢, jak rowniez nie odpowiadajq za
jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystywania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Niniejsze opracowanie stanowi tylko i wytgcznie wyraz pogladéw analitykéw Domu Maklerskiego IDM S.A. i nie
powinno by¢ traktowane jako rekomendacja do zawierania transakcji.



